Kozgazdasagtan és pénziigyek
irasbeli vizsga

C) sorozat FELADATOK

2025. marcius 12.

A megoldashoz rendelkezésre allé idé: 180 perc
Hasznalhat6 segédeszkozok: nem programozhat6 szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van.
a helyes megjelolés 2-2 pont
ha nem jelolt meg semmit = 0 pont
a helytelen megjelolés —1 pont

Elérheto: Elért pontszam:

1-20. 40 pont

I1. Fejtse ki a kérdésekre adando valaszt!

Elérheto: Elért pontszam:
21. 20 pont
0sszesen 20 pont

II1. Valaszolja meg, ill. szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérheté: | Elért pontszam:

22. 10 pont

23. 8 pont

24. 7 pont

25. 8 pont

26. 7 pont

0sszesen 40 pont
Elfogadashoz sziikséges Osszes elérheté Osszes elért
pontszam: 60 pont pontszam: 100 pont pontszam:

Pétlapok szama: Minésités:

Budapest, 2025. marcius Javitotta:



1. Valassza ki a helyes allitast! A jovedelmezoségi indexszel csak akkor érdemes két
beruhazasi dontés kozott valasztani,
a) ha a két projekt egymast nem zarja ki.
b) ha a két projekt egymast kizarja, és mindkettét barmikor megismételhetjiik.
c) ha a két projekt egymast kizarja, €s szilk kapacitdas szamunkra a befektethetd
tOkemennyiség.
d) ha a két projekt egymast kizarja, és sziik kapacitas szdmunkra a befektetési idotartam.

2 pont

2. Valassza ki a helyes allitast!
a) Egy beruhdzas hamarabb vagy ugyanolyan hosszi id§ alatt tériill meg diszkontalt
pénzéaramlasai alapjan, mint egyszerii megtériiléssel szamolva.
b) Ha a beruhdzas nett6 jelenértéke zérus, akkor a jovedelmezdségi indexe végtelen.
c) Ha egy projekt diszkontalt megtériilési ideje annak futamidejével azonos, akkor a
projekt netto jelenértéke nulla.
d) Ha a beruhdzas nett6 jelenértéke zérus, akkor csak a végtelenben tériil meg.

2 pont

3. Egy rogzitett kamatlabu betét esetében a lejaratkor jaré 6sszeg annal nagyobb, minél
a) rovidebb a betét futamideje.
b) gyakrabban tokésitik a betétet.
c) minél kisebb a betét kamatlaba.
d) minél nagyobb a piacon az elvart hozam.

2 pont
4. Mi jellemzi a normalis hozamgorbét?
a) Egyre hosszabb lejaratokon egyre magasabb éves hozam.
b) Mindig egyszerli kamatozas.
¢) Minden futamiddre ugyanakkora éves hozam.
d) Egyre hosszabb lejaratokon egyre kisebb éves hozam.
2 pont

5. Mi jellemzi az annuitasos kotvényeket?
a) Minden id0szakban azonos cash flowt adnak.
b) Az éves cash flowk folyamatosan csokkennek.
c) A névértéke egyenletes litemben csokken.
d) Diszkontaron kell kibocsatani.

2 pont




6. A kotvények brutté arfolyamara tett allitasok koziil melyik HAMIS?
a) A brutt6 arfolyam az adéasvételi arfolyam.
b) A brutto arfolyam altalaban felhalmozoddott kamatot is tartalmaz.
c) A brutto arfolyam a kamatfizetés napjan megegyezik a nett6 arfolyammal.
d) Lejaratkor a kamatozo kotvény bruttd arfolyama 100%.

2 pont

7. Melyik vallalatnak érdemes sok osztalékot fizetnie?
a) Amelyiknek a sajat-toke ardnyos eredménye kisebb a piaci elvart hozamnal.
b) A melyiknek a ndvekedési liteme kisebb az elvart hozamnal.
¢) Amelyiknek a novekedési iiteme kisebb a sajat-téke aranyos eredményénél.
d) Amelyik a versenytarsainal nagyobb jovedelmezdséget tud elérni.

2 pont

8. A vallalatok milyen jellemzdjére vonatkozik a fenntarthaté novekedési iitem?
a) Kizarolag az osztalékok sorozatara.
b) Kizardlag a vallalati érték sorozatéra.
¢) Kizéarolag a vallalati eredmény sorozatara.
d) Mind az osztalékok, mind a véllalati érték, mind az eredmény sorozatara.

2 pont

9. Ha egy boséges nyereséggel rendelkezd vallalat a targyévben tobb értékcsokkenési
leirast szamol el, akkor

a) cash flowja és eredménye is csokken.

b) cash flowja €s eredménye is no.

c) cash flowja nd, de eredménye csokken.

d) cash flowja csokkend, de eredménye nd. !

2 pont

10. Egy vallalatnal a targyiddszakban a készletek 5 Millio forint-tal, a szallitok 10 Millio
forint-tal, a vevéallomany 20 Millié forint-tal nott. Ez hogyan hatott a cash flowra?

a) 35 Milli¢6 forint-tal csokkent.

b) 5 Millio forint-tal csokkent.

c) 15 Milli¢6 forint-tal csokkent.

d) 5 Milli6 forint-tal nott.

2 pont




11. Mik a feltételezései az ugynevezett Modigliani — Miller tételeknek?
a) Minden piac, Ggy az eszkdzok mint a forrasok piaca tokéletes.
b) Minden szerepld tokéletesen eldre latja a jovot.
c) A tokepiacok tokéletesek.
d) Semmilyen eszkdzoldali befektetéssel sem lehet pozitiv NPV-t elérni.

2 pont

12. A tokéletes piacok feltételezéseivel ellentétben a tényleges piacokon mi okoz
kiilonbséget a hitellel vagy sajat tokével valo finanszirozas kozott? A HAMIS valaszt
jelolje!

a) Adoézaési kiilonbségek.

b) Informacidadasi kiillonbségek.

c) Dontéshozatali kiillonbségek.

d) Inflacios kiilonbségek.

2 pont

13. On egy lakast vasarol, melynek els6 részletét, 10 Millié forint foglalét most kifizet. A
maradék 40 Milli6 forint-ot egy éven beliil kell kifizetnie — ha ezt nem teszi, foglaloja
elvész. Milyen tipusu iizletet kotott?

a) Amerikai vételi opcid 50 Milli6 forint-os kotési arral.

b) Amerikai vételi jog 40 Milli6 forint-os kotési arral.

¢) Long forward 40 Milli6 forint-os aron.

d) Hataridds vétel 50 Milli6 forint-os aron.

2 pont

14. Az alabbi, a tézsdékkel kapcsolatos allitasok koziil melyik HAMIS?

a) A masodlagos értékpapir-forgalom legfontosabb szintere a tézsde.

b) A tézsdei megbizas hataridejét lehet példaul adott idészakra megadni.

¢) Az ajanlat-vezérelt t6zsdék kereskedési rendszerét nyilt kikialtasnak nevezziik.

d) A kétoldalu arjegyzést végzd arjegyzok a tézsde alkalmazottai, 6k vezetik le a
kereskedést.

2 pont




15. Az alabbiak koziil melyik NEM befektetési motivacio?

a) Likvidacio
b) Spekulacioé
c) Fedezeti ligylet
d) Arbitrazs

2 pont

16. Mi NEM jelent kiilonbséget hozam és kamatlab kozott?

a) A kamatlab csak hitelviszonyt megtestesito iigyletekre, mig a hozam barmilyen tigyletre
vonatkozhat..

b) Csak a kamatlab szazalékos (relativ) érték.

c) A kamatlab esetén csak a kamat, nem a teljes eredmény szerepel a szamlaloban..

d) A hozamot mindig az adézas utani eredménybdl szamitjuk.

2 pont

17. A hozamgorbékkel kapcsolatban melyik allitas HAMIS?

a) A realhozamok gorbé¢je altalaban emelkedd.

b) A csokkend inflaci6 varakozasoknak az inverz hozamgorbe felel meg.

c) Normalis gazdasagi koriilmények kozott vizszintes a hozamgdrbe.

d) Gyorsulo inflacios iddszakban a hozamgorbe hosszabb lejaratain nem szivesen
fektetnek be a befektetok.

2 pont

18. Az annuitasokkal kapcsolatban melyik allitas HAMIS?

a) Egy egytagl annuitas értéke a diszkontfaktorral egyenértéki.

b) A végtelenig tartd annuités értéke nulla.

c) A végtelenig tartdé annuitast 6rokjaradéknak nevezziik.

d) Minél nagyobb az elvart hozam, annal kisebb lesz az annuités értéke.

2 pont




19. Az értékpapir-alapok sokféle eszkozt tarthatnak. A tarthato eszkozok alapjan melyik
tipus NEM létezik?

a) Valuta-alap.

b) Alapok alapja
c) Részvényalap.
d) Vegyes alap

2 pont

20. Mit jelent, ha két befektetés egymastol fiiggetlen?

a) Koztiik nulla a korrelacios kapcsolat.

b) Egymast kdlcsondsen kizarjak valamilyen szlik kapacitas miatt.
c) Egymast kiegészitik.

d) Koztik minusz 1 a korrelacios kapcsolat.

2 pont




21. A kockazattal kapcsolatos fogalmak koziil térjen ki az alabbi kérdésekre!
(20 pt)
a) A kockazathoz milyen médokon viszonyulhatnak a befektetok, ez mit jelent, hogyan
viszonyulnak a varhaté hozamukhoz és kockazatukhoz? (3 pt)
b) Mi jellemzi a kockazatkeriilé befektetot? (2 pt)
¢) Mit neveziink hatékony portfélionak par befektetés portfolioja és a teljes piaci
lehetoségek esetén? (2 pt)
d) Mit neveziink egyedi és piaci kockazatnak, hogy lehet mérni 6ket? (4 pt)
e) Mit jelent egy befektetés bétaja? irjon fel egy-egy gyakorlati befektetést, amelyik
- negativ
- nulla
- nulla és egy kozotti
- egy
- és egynél nagyobb bétaval rendelkezik! (6 pt)
f) Mit jelent az operativ és a finanszirozasi tokeattétel, hogyan lehet ezeket mérni és
hogyan hat a vallalat és a tulajdonosok kockazatara? (3 pt)



22. A Varazsceruza Zrt egy uj, haroméves projektbe kezd. A projekt beinditasahoz
200 Millio forint targyi eszkoz beruhazasra van sziikség. Az eszkozok a késobbiekben
10%-o0s linearis kulccsal amortizalhatéak. Harom év elteltével a targyi eszkozoket
elorelathatéan 100 millio forintért tudjak értékesiteni.
A projekt arbevétele a tervek szerint az els6 évben 60 Millio forint lesz, ami évi 30 millioval
emelkedik. A koltségek az elso évben 10 Millio forint-ot tesznek ki, ami a késébbiekben
évi 10 millioval emelkedik.
A projekt beinditasahoz forgotokére is sziiksége van 5 millio forint értékben a gépek
beszerzésével egy idoben. A netté forgotoke-igény a késébbiekben az éves arbevétel 10%-
at teszi ki. A harmadik év végén a forgoeszkozoket konyv szerinti értéken értékesitik.
Az eredményt 10% azonnal fizetendé ado terheli.
irja fel a projekt pénzaramlasat, az egyes évek végéhez rendelve a cash flowkat!

(10 pont)



23. A Ballada autéjavité Zrt tokéletes piacon tevékenykedik, azaz adok sincsenek.
Eredményiik orokjaradék jellegii, és a megtermelt pénzaramlast teljes egészében
osztalékként minden évben ki is osztjak. Most ugy dontenek, hogy tisztan sajat tokébol
valo finanszirozasi szerkezetiiket atalakitanak, és a toke 25%-at hitelbol finansziroznak.
Az alabbi tablazat segitségével allapitsa meg, hogyan valtozik a vallalat néhany
kulcsmutatojanak értéke! (8 pont)



24. Egy egy évvel ezelott kibocsatott, eredetileg harom év futamideji kotvény, évente

egyszer évi 14% névleges kamatot fizet, az 1 000 forintos névértékét az utolso évben egy

Osszegben torleszti. Az egyéves befektetések elvart hozama évi 10%, a kétéveseké évi 11%,

a haroméveseké évi 12%.

a) Mekkora ma kamatfizetés elott a kotvény brutto és netté arfolyama? (2 pont)

b) Miért térnek el ezek az értékek 100%-t61? (2 pont)

¢) Milyen aron bocsatottak ki a kotvényt, ha a hozamgorbe idokozben nem valtozott? (3
pont)



25. A Mister Befektetési Zrt két iparagban tevékenykedik. Erdekeltségei vannak a
gépgyartasban (a holding értékének 40%-at teszi ki) és a jarmiliparban (60%). A holding
tevékenységét 30%-ban kockazatmentes hitelbél finanszirozzak.

Az egyes iparagakban tevékenykedo konkurens cégekrol a kovetkezoket tudjuk:

Iparag Toékeattétel (D/V) | Eszkozhozam (ra) | Hitelek bétaja (Bp)
Gépgyar Rt. 20% 25% 0,4
Jarmii Rt. 30% 20% 0,3

A kockazatmentes hozam évi 10%, a piaci portfolié elvart hozama évi 15%.
a) Mekkora a konkurens vallalatok részvényeitél elvart hozam? (4 pont)
b) Mekkora a ZRt eszkozeinek elvart hozama és bétaja? (2 pont)

¢) Mekkora a ZRt részvényeinek elvart hozama és bétaja? (2 pont)



26. Egy vallalat jovo évre vart adozott eredménye 400 millié forint. A vallalatnak 500 000
darab részvénye van forgalomban. A sajat toke értéke 2 milliard forint. A vallalat
altalaban a nyereség 60%-at fizeti ki osztalékként. A vallalatot tisztan sajat t6kébol
finanszirozzak, a részvények elvart hozama évi 22%.

a) Mekkora a sajattoke aranyos nyereség (ROE) a cégnél? (1 pont)

b) Mekkora a vallalat nyereségének novekedési iiteme? (1 pont)

¢) Mennyit adna a vallalat egy papirjaért a Gordon-modell alapjan? (2 pont)

d) Mekkora a vallalat novekedési lehetoségeinek jelenértéke? Magyarazza meg, miért

tér el nullatol! (3 pont)



