Okleveles konyvvizsgaloi képesités

Kozgazdasagtan és pénziigyek irasbeli vizsga

C sorozat
2021. szeptember 22.

A megoldashoz rendelkezésre allé idé: 180 perc
Hasznalhato segédeszkozok: nem programozhato szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van.
a helyes megjelolés 2-2 pont
ha nem jelolt meg semmit O pont

a helytelen megjelolés —

I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

1 pont

Elérhet6 pontszam:

Elért pontszam:

1-20.

40 pont

Elérhet6 pontszam:

Elért pontszam:

21.

20 ont

0sszesen

20 pont

I11. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérhet6 pontszam:

Elért pontszam:

22. 8 pont
23. 7 pont
24, 12 pont
25. 8 pont
20. 5 pont
Osszesen 40 pont

Elfogadashoz sziikséges

Osszes elérheté

Osszes elért

pontszam: 60 pont pontszam: 100 pont pontszam:
0 - 59 pont elégtelen (1)
60 - 69 pont elégséges (2)
70 - 79 pont kozepes (3)
80 - 89 pont jé 4
90 -100 pont jeles 5)
Mindosités:
Budapest, 2021......cccceveviiiniiiniinnnnns Javitotta:




I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!

Elérheto o6sszesen: 40 pont

1. Az alabbiak koziil melyik értékpapir tekintheté VALTOZO hozamunak?

a)
b)
c)
d)

Opcios kotvény
Torzsrészveny

Fix kamatozasu kotvény
Véltozo kamatozasu kotvény

2 pont

2. A finanszirozasi dontések befolyasoljak-e a tulajdonosi toke értékét?

a)
b)
c)
d)

Igen, kizardlag a finanszirozasi dontések befolyésoljak, a beruhdzasi dontések
kevésbé fontosak.

Nem, a finanszirozasi dontések mindig k6zombosek egy mas forrastétel értékének
meghatarozasanal.

Igen, a finanszirozasi dontések hatdssal vannak a tulajdonosi toke értékére, de csak
tokéletes tokepiaci viszonyok kozott.

Igen, a finanszirozasi dontések hatdssal vannak a tulajdonosi téke értékére, de csak
ha tokéletlenségek jellemzik a tékepiacokat.

2 pont

3. Mit jelent a vallalat t6kekoltsége?

a)
b)

c)
d)

A tékebevonas elszamolhat6 koltségei.

A bevont tOkék folyamatosan jelentkezd, az eredménnyel szemben elszamolhato
koltségei.

A bevont forrasoktol elvart, sulyozott atlaghozam.

A véllalat egységnyi 0 hitelfelvételekor az uj hitel kamatlaba.

2 pont

4. Valassza ki a HAMIS allitast!

a)
b)

c)
d)

Kozvetlen finanszirozasnak nevezziik azt, amikor a megtakarit6 és a felhasznalo
személye azonos.

Kozvetett finanszirozas esetén altalaban egy hitelintézet kozvetit megtakaritd és
beruhazo kozott.

Elsddleges értékpapirnak tekintjiik a vallalati kotvényeket és részvényeket.

A pénziigyi kozvetitk feladata a pénziigyi piacok jellemzdinek — lejarat, 6sszeg,
kockazat, likviditas — transzformacidja.



5. A vallalati pénziigyi dontéseknek mi a logikai sorrendje?

a) Befektetési dontések, osztalékpolitika, finanszirozasi dontések
b) Finanszirozasi dontések, osztalékpolitika, befektetési dontések
c) Befektetési dontések, finanszirozasi dontések, osztalékpolitika
d) Finanszirozasi dontések, befektetési dontések, osztalékpolitika

2 pont

6. Nem tokéletes piacon melyik vallalat fog varhatoan nagy idegen tdke/sajat toke arannyal
rendelkezni?

a)
b)
c)
d)

Amelyiknek sok immateridlis eszkdze van.

Amelyik sok ad6zas utani szabad cash flowval rendelkezik.

Amelyik sok adozas el6tti eredménnyel rendelkezik.

Egy most alakult, de a tulajdonosok varakozdsa szerint nagy ndvekedési
lehetdségekkel bird vallalat.

2 pont

7. Mit jelent a P/E mutat6?

a)
b)
c)
d)

A sajattoke konyv szerinti értékének és az adozott eredménynek a hanyadosa.
Egy részvény ara osztva a vallalat adozott eredményével.

Egy részvény ara osztva az egy részvényre jutd eredménnyel.

Egy részvény piaci és konyv szerinti aranak hanyadosa.

2 pont

8. Mit jelent egy tarsasag nettd eszkdzértéke?

a)

b)

c)
d)

Osszes eszkozeinek értéke, amelyb8l a targyi eszkozok felhalmozodott
értékcsokkenési leirasat levonjak.

A nyujtott hiteleinek és kapott hiteleinek egyenlege.

Az 0sszes eszkoz érteke csokkentve az idegen forrasok értékével.

A tarsasag netto arbevétel alapjan kiszamolt jelenértéke.

2 pont




10.

Mikor érdemes egy vallalatnak kevés osztalékot fizetnie?

a) Ha a vallalattol elvart hozam nagyobb, mint a sajattéke aranyos eredménye.
b) Ha pozitiv ndvekedési lehetéségekkel rendelkezik.

€) Ha az osztalékado kulcsa alacsonyabb, mint az arfolyam-nyereségadoé.

d) Ha a tulajdonosok rendszeres jovedelemben érdekeltek.

2 pont

Melyik kotvénytipust definialjuk? ,,Ez a kotvény lehetdséget ad arra, hogy adott id6szakon

beliil egy rogzitett arfolyamon a kibocsatdo meghatarozott szamu részvényét vasaroljuk meg.”

11.

12.

a) atvalthato kotvény

b) warrant

C) opcios kotvény

d) elévasarlasi jogot biztositd elsdbbségi kdtvény

2 pont

Melyik allitdas IGAZ a fuzidkkal kapcsolatban?

a) A kiemelkedden jol mikodo cégek gyakran célpontjai felvasarlasi kisérleteknek.

b) A jellemz6 eseteket tekintve, a fuziok jelentds pozitiv gazdasagi eredményeket
hoznak.

c) A felvasarolt vallalat részvényesei majdnem mindig hasznot htiznak a fiziobol.

d) A felvasarlok mindig hasznot huznak a fuziobol.

2 pont

Mit jelent, ha egy vallalat készpénzkonverzios szakaszanak hossza negativ?

a) A vallalat csddhelyzetben van.

b) A vallalat 100%-ig el van addsodva, sajat tokéjét elvesztette.

C) A vallalat behajtasra varo vevéallomanyanak nagyobb a nagysaga, mint kifizetetlen
szallitdallomanyanak.

d) A vallalat a folydo miikodését a neki szallitokkal tudja megfinanszirozni.

2 pont




13. A nettd eszkozértékeléses értékelési modszer

a)
b)

c)
d)

az eszkdzok nettd cash flowjanak diszkontalasan alapul.

az eszk0zok és kotelezettségek értékének egyenlegével értékeli a vallalatot.

az eredmény ¢€s az eredményt korrigdld mérlegtétel-valtozasokkal hatdrozza meg a
vallalat varhato értékét.

a vallalat koveteléseinek €s kotelezettségeinek egyenlegét értelmezi.

2 pont

14. Milyen kockazata lehet a szerencsejatékoknak — mint példaul a lottonak?

a)
b)
c)
d)

Piaci kockazata elhanyagolhatd, de nagy az egyedi kockazata.
Mind a piaci, mind az egyedi kockazata csekély.

Mind a piaci, mind az egyedi kockazata igen magas.

Szinte nincs egyedi kockdzata, kizarélag piaci kockéazata van.

2 pont

15. A kockazatkezeléssel kapcsolatos kdvetkezd allitasok koziil valassza ki, hogy melyik a
HAMIS!

a)
b)
c)
d)

Nem-pénziigyi kockazatnak szamit a vallalat alaptevékenységével kapcsolatos iizleti
kockazat.

Pénziigyi kockézatnak nevezziik a pénziigyi piacok arainak véltozékonysagabodl eredd
bizonytalansagot.

A fedezeti ligyletek egy része feltételes kotelezettség-vallalast jelent, és ezért a vallalat
ezeket a mérlegen kiviili tételek kozott szerepeltetheti.

A kockazat mérésének egyik eszkoze a Value at Risk érték kiszdmitasa, ami az adott
befektetés (rovidlejaratl értékpapir) hozamszorasanak négyzetgyokét mutatja.

2 pont

16. Mi a lényegi kiilonbség az egyszerti és az effektiv kamatlab kozott?

a)
b)
c)
d)

Csak az egyszer(i kamatlabat szokas évre megadni.

Az effektiv kamatlab figyelembe veszi az Gjrabefektetési lehetéségeket.

Az effektiv kamatlab esetén korrigélni sziikséges az inflacios rataval.

Az egyszerli kamatlabat csak betétekre, az effektiv kamatlabat csak értékpapirokra
alkalmazzak.

2 pont




17.

18

19.

20.

Az EPS mutat6

a) a vallalat adozas utani eredményének és Osszes piacon 1év0 részvénye szamanak
hanyadosa.

b) a vallalat adozas el6tti eredményének és Osszes részvénye szamanak hanyadosa.

C) avallalat ad6zas utani eredményének ¢€s elsébbségi részvényei szamanak hanyadosa.

d) avallalat ad6zas el6tti eredményének és torzsrészvényei szamanak hanyadosa.

2 pont

. A vallalatok kozotti sokféle fuzionalasi mod koziil melyik fuzids tipus NEM létezik?

a) Vertikalis

b) Horizontalis

c) Konglomeratum-tipusu
d) Opcionalis

2 pont

Mi jelent kiilonbséget a futures és a forward tlizletkotések kozott?

a) A forward piaci tizletek jellemzéen sztenderdizaltak.

b) A futures piacokon kdnnyebb feltételei tekintetében testreszabott iizleteket kotni.

C) A futures piaci elszamolasokat a t6zsdei elszamolohazon keresztiil szokas bonyolitani.
d) A futures piacon hataridds, a forward piacokon prompt és opcios kereskedés zajlik.

2 pont
Melyik allitas HAMIS?
a) A vételi opcid jogosultjanak vételi joga van.
b) A vételi opcio kotelezettjének vételi kotelezettsége van.
C) Az eladasi opcid jogosultjanak eladasi joga van.
d) Az eladasi opcio kotelezettjének vételi kotelezettsége van.
2 pont




1. 21.

Fejtse ki a ,,kiilonleges gazdasagi helyzetek megitélésével” kapcsolatosan az
alabbi kérdéseket!
Elérheto: 20 pont

a) A vallalategyesitésnek mik a jellemzé formai, az abban résztvevé vallalatok
tevékenysége hogyan kapcsolodhat egymashoz, hogyan finanszirozhatoé a fzi6?

b) Milyen faziés taktikakat ismer?

c) Mit jelent a csédopcié?

d) Kik a cséd- és felszamolasi eljaras szerepl6i?

e) Milyen csédopcios jatszmakat ismer?



II1. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!
Elérheto: 40 pont

22. Egy kotvény konstrukcidja az alabbi: névérték 10.000 Ft, az éves névleges kamatlab
8%. A kotvény torlesztésére a két utolsé évben, 50-50%0-0s aranyban keriil sor. A kotvény
hatralévo futamideje 3 év, és az idén esedékes kamatokat tegnap fizették ki. A piacon az
elvart hozam évi 10%. (8 pont)

a) Irja fel a kotvény hatralévé pénzaramlasat! (1 pont)

b) Mekkora a kotvény elméleti brutté és netté arfolyama? (2 pont)

c) Hogyan nézne ki a kotvény pénzaramlasa, ha annuitassal fizetne 3 év alatt, és

a kotvény éves névleges kamatlaba szintén 8%? (2 pont)

d) Milyen aron juthatna most hozza az annuitasos kotvényhez a piacon? (2 pont)

e) Magyarazza meg, miért térnek el a b) és d) pontban kapott arak 100%-tol!

(1 pont)



23. Egy részvény kovetkez6 évre varhaté EPS adata 200 Ft, hagyomanyosan az eredménye
40%-at osztja fel. Sajat-toke aranyos jovedelmezésége 25%, a piacon az elvart hozam
30%. A fenti adatok nagyon hosszu tavon fennmaradnak. (7 pont)

a)
b)
c)

d)

Mekkora a kovetkezé évre varhato osztalék? (1 pont)

Mekkora a részvény realis arfolyama? (2 pont)

On szerint alacsonyabb vagy magasabb osztalékot lenne célszerii kifizetni?

(2 pont)

Ha a piacon a részvény arfolyama 2000 Ft, akkor hany szazalékos hozammal
értékel a piac? (2 pont)



24. Az On cége egy 0j projekt beinditasan gondolkodik. A termelés beinditisahoz 200
millio forint értékben kell targyi eszkozoket beszerezni, amelyek utian évi 10%-0s
értékesokkenés szamolhato el. A projekt elorelathatéan harom évig tart, a tervek szerint
harmadik év végén a befektetett eszkozoket 180 milliéo forintért értékesitik, és a bevétel
még a harmadik évben be is folyik.

A tervek szerint az értékesités arbevétele az elso évben 80 millio, a masodikban 120 millio,
a harmadikban pedig 160 millié forint lesz. A koltségek varhatéan a bevételek 20%-at
fogjak Kitenni.

A termeléshez forgotokére is sziikség lesz, a termelés meginditasakor 10 milliéo forint
értékben, majd az éves arbevétel 20%-at eléré szinten. A forgotokét a vallalat a projekt
végeztével varhatoan névértéken értékesiti, és az 6sszeg még a harmadik évben be is folyik
a vallalat pénztaraba. A vallalat nyereségét 20% ado terheli.

Mekkora a projekt netto jelenértéke, ha tékekoltsége évi 20%? Eljen szokasos
feltételezéseinkkel, az egyes évek pénzaramlasat az adott év végéhez rendelje! (12 pont)

10



25. Az On portfolijaban két részvény szerepel:

Részvény Sulyarany Szoras Béta
©) 40% 30% 0,6
S 60% 40% 1

A piaci portfolio kockazata 20%, hozama 10%, a kockazatmentes hozam 2,5%. A két
részvény kozti korrelacios egyiitthato értéke 0,5S. A CAPM-modell feltevései fennallnak.
(8 pont)

a) Mekkora az egyes részvények elvart hozama a CAPM-modell szerint? (2 pont)

b) Mekkora a portfolidja elvart hozama és atlagos bétaja? (3 pont)

C) Mekkora a portfolioja szorasa? (3 pont)

11



26. Az eurd jelenlegi arfolyama 350 Ft. Az eur6 kockazatmentes hozam értéke minden
lejaratra 1%, a forinté 2%. (5 pont)
a) Mekkora az eur6 elméleti hataridos arfolyama fél évre és egy évre? (2 pont)
b) Hogyan tud arbitrazst végrehajtani, ha a piaci hataridés arfolyam egy év milvara
360 Ft? irja le a konkrét 1épéseket! (3 pont)
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