OKkleveles konyvvizsgaloi képesités
Kozgazdasagtan és pénziigyek irasbeli vizsga

2019. februar A sor

A megoldashoz rendelkezésre allé idé: 180 perc
Hasznalhato segédeszkozok: nem programozhaté szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van.
a helyes megjeldlés 2-2 pont
ha nem jelolt meg semmit = 0 pont
a helytelen megjelolés —1 pont

Elérheté: | Elért
1-20. 40 pont |pontszam:

I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

Elérheto: | Elért
21. 10 pont | pontszam:

22. 10 pont

osszesen | 20 pont

II1. Valaszolja meg, ill. szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérheté: | Elért pontszam:
23. 10 pont
24, 7 pont
25. 8 pont
26. 8 pont
27. 7 pont
osszesen | 40 pont
Elfogadashoz sziikséges Osszes elérheté Osszes elért
pontszam: 60 pont | pontszam: 100 pont | pontszam:
Minésités:

Budapest, 2019. februar 13. Javitotta:



1. Egy négyéves futamidejli, lejaratkor 10 000 forintot fizetd befektetésért a piacon 5 000
forintot adnak. Mekkora a befektetés elvart éves hozama?

a) 25%
b) 50%
c) 18,9%
d) Egyik fenti valasz sem helyes.

2 pont

2. Az egy-, két- és haroméves diszkontfaktorok rendre 0,91, 0,84, 0,79. Milyen a
hozamgorbe alakja?

a) Emelked6
b) Csokkend
C) Vizszintes
d) Pupos

2 pont

3. Egy orokjaradék évente egyszer 1 millié forintot fizet tulajdonosanak. Mennyit adna ezért
a befektetésért, ha a hasonlo kockazati befektetésektol évi 10%-0s hozamot var el, és azt
tudja, hogy az idei kifizetés holnap esedékes?

a) 11 milli6 forintot
b) 10,1 milli6 forintot
c) 10 milli6 forintot
d) 9,1 milli6 forintot

2 pont

4. Egy kotvény nettd arfolyama névértékénél nagyobb. Hogyan viszonyul egymashoz a
kotvény névleges kamatlaba (k) és elvart hozama (r)?

a) k=r
b) k>r
c) r>k

d) Ezt csak a felhalmozodott kamatok ismeretében tudjuk meghatarozni.

2 pont




5. Tételezziink fel egy olyan vallalatot, amely minden évben az 0Osszes megtermelt
nyereséget osztalékként kiosztja. Ha a cég és megvalosithatd projektjeinek sajattdke-
aranyos nyeresége (ROE) hosszatdvon 20%, mig a részvényektdl az elvart hozam
hosszutavon at évi 15%, akkor

a) Az évrdl évre kifizetett osztalék évi 20%-kal fog ndvekedni.

b) A vallalat optimalisan cselekszik, ha minden nyereséget kifizet.
C) A részvény arfolyama évi 5%-kal emelkedni fog.

d) Az egy részvényre jutd nyereség nem novekszik.

2 pont
6. Hogyan adhat6 meg egy részvény osztalékhozama?
a) Egy részvényre jutd osztalék / egy részvényre jutd eredmény
b) Az osztalékhozam a részvénytdl elvart piaci hozammal egyezik meg.
c) Egy részvényre juto osztalék / a részvény ara
d) Egy részvényre juto osztalék / egy részvény névértéke.
2 pont
7. Az On portfolidjaban kétfajta részvény talalhato:
Részvény Arfolyam |Névérték |Darabszam | Elvart hozam
A 2000 Ft 1000 Ft 100 db 10%
B 500 Ft 100 Ft 400 db 20%
Mekkora portfolidjanak varhatdo hozama?
a) 15%
b) 10,47%
c) 12%
d) 18%
2 pont

crcr

amig C részvény bétdja -1, a D részvényé +1. Valassza ki a portfolidjaval kapcsolatos
allitasok koziil az igazat!

a) Portfolidjanak nincs egyedi kockazata.
b) Portfoligjanak csak akkor nulla a bétaja, ha a két papir kozotti korrelacid pontosan

c) Portfolidja kockazatmentes, ha a két papir kozti korrelacio 0.
d) Portfolidjanak nincs piaci kockazata.

2 pont




9. A CAPM-modell feltételezései mellett elképzelhetd-e olyan befektetés, melynek elvart
hozama hosszutavon a kockazatmentes hozamnal alacsonyabb?

a)
b)

c)
d)

Igen, ha arbitrazs-helyzet all fenn.
Nem, hiszen a kockdzatmentesnél alacsonyabb hozam egy kockazatos befektetés
esetén nem képzelheto el.

Nem, hiszen fedezeti ligyletekkel hasonld kockdzati, de magasabb hozamu
befektetés valosithatdo meg.

Igen, ha a befektetés bétaja negativ.

2 pont

10. Az egyéves hitelek kamatlaba évi 5%, a kétéveseké évi 6%, a haroméveseké évi 6,5%.
Mekkora az egy év mulva nytjtando kétéves futamideji hitelek éves hataridés kamatlaba?

a)
b)
c)
d)

6,00%
7,26%
7,50%
12,89%

2 pont

11. Lehet-e egy részvény elméleti hataridés arfolyama az azonnalinal alacsonyabb?

a)
b)

c)
d)

Nem, sosem.

Igen, ha a részvény elvart hozama a kockazatmentes hozamnal kisebb.
Igen, ha a részvény a hataridds iigylet lejarata eldtt varhatéan osztalékot fog
fizetni.

Igen, ha a piac a jovOben jelentds aresésre szamit.

2 pont

12. Melyik tényezd novelése biztos, hogy nem noveli (a tobbi tényezd valtozatlansaga esetén)
egy adott részvényre sz6106 kiilonbdzd eurdpai eladési opcidk értékét?

a)

Prompt arfolyam.

b) Volatilitas.

c)

d) Kotési arfolyam.

Hatralévo futamido.

2 pont




13. Az alabbiak koziil melyikkel nem indokolhat6 egy flizi6 gazdasagi haszna?

a) Az input forrasok biztonsagos miikodtetése.

b) Know-how megszerzése

C) A meglévd piaci verseny csokkentése

d) A fenti mindharom gazdasagi hasznot okozhat egy fuzid esetében.

2 pont

14. Ot kiilénbozé projekt belsd megtériilési ratdja melyik mutatéval ad biztosan azonos
sorrendet?

a) a diszkontalt megtériilési id6vel

b) ajovedelmezdségi indexszel

C) anetto jelenértékkel

d) A fenti harom egyikével sem biztosan azonos a sorrend.

2 pont

15. Cash-flow-alapu vallalatértékelés esetén mit jelent az ,,implicit szakasz” Kifejezés?

a) Direkt cash-flow-kimutatast (pénz-kiaramlasok és —bearamlasok alapjan)

b) Nettd eszkozérték alapjan torténd értékelés

€) Minden egyes évre (id6szakaszra) kiilon pénzaramlas-kimutatas készitése

d) Novekedési modell hasznalata real-pénzaramlasok, real ndvekedési titemek és
realhozamok felhasznalasaval.

2 pont

16. Valassza ki a helyes valaszt!
Ha egy nyereséges vallalat ingyen értékesiti targyi eszkozét,

a) akkor az értékesitésen nulla forint adéalapja képzodik.

b) akkor érdektelen, hogy mennyi volt a targyi eszkoz kivezetéskori konyv szerinti
értéke.

c) akkor ez azt jelenti, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke mar nulla forint volt.

d) akkor ezen az ligyleten vesztesége keletkezett, ha nem nulla értéken tartotta
nyilvan az eszkozt.

2 pont




17.

18.

19.

20.

Valassza ki a helyes valaszt!

Egy tokéletes piacon tevékenykedé vallalat eddigi tevékenységénél alacsonyabb iizleti
kockazatua projektbe fektetne. A vallalat meglévo és uj hiteleinek elvart hozama 5%,
tokekoltsége 12%, részvényeinek elvart hozama 14%.

a) A projektet megéri megvalositani, ha azt tovabbi 5%-os kamatlabu hitelekbdl
finanszirozza.

b) A projektet nem éri meg megvaldsitani, ha tovabbi részvények kibocsatasbol
finanszirozza.

€) A projekt elvart hozama 12%-nal alacsonyabb lesz.

d) Haa projekt 12%-os hozamot igér, akkor nulla lesz az NPV-je.

2 pont

Egy tokéletes piacon miikodo, jelentds nyereséggel rendelkezdé vallalat meglévé
eladosodottsagi szintjét tovabbi kockazatmentes hitel felvételével és részvények
visszavasarlasaval noveli. Melyik allitas igaz?

a) A vallalat iizemi eredménye csokkenni fog.

b) A vallalat egy részvényére juté eredménye varhatéban névekedni fog.

C) A vallalat részvényeinek ara novekedni fog.

d) A vallalat részvényeinek elvart hozama tokéletes piacon valtozatlan marad.

2 pont

Melyik vallalatnak érdemes sok osztalékot fizetnie?

I. Amelyiknek a  befektetéi alacsonyabb  arfolyamnyereség-adékulccsal
rendelkeznek, mint az osztalék-adokulcsuk.

1. Ahol a befektetok hosszutavu, szakmai befektetok.

I11. Amelyik vallalat értékes novekedési lehetoségek elott all.

IV.Amelyik vallalat sajat-toke aranyos eredménye magasabb, mint a piacon a
részvényesei altal elvart hozam.

a) L ésll igaz.

b) L ésIV.igaz.

c) I és1V. igaz.

d) Egyik valasz sem igaz.

2 pont

Melyik banki terméket definialjuk?
»Hosszutavi megtakaritasi forma, a betét kifizetése valamilyen pénzpiaci indikator
elért hozamanak fiiggvénye.”

a) Indexhez kapcsolt szamla

b) Akkreditiv

c) Befektetési jegy

d) Valtozo kamatozasu kotvény

2 pont




I1. Fejtse ki részletesen az alabbi témakoroket!

21. Ismertesse bankok szerepét a fizetési forgalom lebonyolitisaban. Térjen ki a
készpénzkimélé fizetési médokra is! (10 pont)



22. Ismertesse a vallalatok megsziintetésének moédozatait! Térjen ki a csodeljaras,
felszamolas, végelszamolas szerepldire, problémaira, koltségeire és a csodjatszmakra
is! (10 pont)



I11. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

23. A Mindent bele Sportklub Iétesitéséhez 300 MFt beruhazasra van sziiksége. Az Rt.
varhatoan harom évig miikodik, a harmadik év végén értékesitik, a targyi eszkozokért 200
MFt-t lehet majd kapni. A targyi eszkozok amortizacidés ideje 5 év, linearis leirast
alkalmazhat. Készletre mar az indulaskor 10 MFt értékben sziiksége van, értékiik minden
évben az adott évi arbevétel 5%-a lesz. A harmadik évben a forgdeszkozok értéke mar nem
novekszik, az év végén a forgdeszkdzoket a masodik év végi konyv szerinti értékhez képest 5
MFt-tal kevesebbért lehet majd értékesiteni. A vallalat az els6 évben 400 MFt arbevételt
tervez, a kovetkezd két évben évi 40 MFt ndvekedés tervezhetd. A folyo raforditasok értéke
az arbevétel 25%-a. A vallalati nyereséget 10% ado sujtja.

frja fel a vallalati cash-flowt! Eljen szokasos feltételezésiinkkel, az egyes évek pénzaramlasat
az adott év végéhez rendelje! (10
pont)



24. Egy részvénytarsasag egy részvényének a kovetkezoé évre varhato osztaléka 200 Ft,

hagyomanyosan az eredménye 80%-at osztja fel. Sajat-toke aranyos jovedelmezosége

10%, a piacon az elvart hozam 12%. A fenti adatok nagyon hosszii tavon

fennmaradnak. A vallalatnak 6sszesen 100.000 db részvénye van. (7 pont)
a) Mekkora a kovetkezo évre varhato egy részvényre juté eredmény?

b) Mekkora a részvény realis arfolyama?

C) Mekkora a részvény P/E rataja?

d) Ha a piacon a részvény arfolyama 1000 Ft, akkor hany szazalékos hozammal
értékel a piac?

e) Mekkora a teljes vallalat adé utani eredménye és sajat tokéjének értéke?



25. Egy futballjatékos balesetbiztositasi szerz6dést kotne. A szerzodés fejében, ha most
egy osszegben kifizet 20 MFt-ot, akkor 12 éven at évi 2 MFt jaradékot fog kapni. Az éves
elvart hozam 8%. (8 pont)

a) Mekkora a szerzédés NPV-je?

b) Mekkora osszeg lenne a fair éves jaradék?

c) Hany szazalékos hozammal fektetetett be?

d) Hany évig kellene 2 MFt-ot kapnunk, hogy megérje a szerzédés?



26. A Zizi ZRt. tokéletes piacon miikodik. Tisztan sajat t6kébol, torzsrészvénybdl
finanszirozzak. A vallalat varhaté éves szabad pénzaramlasa orokjaradék jellegii, évi
1000 millio Ft (az els6 éppen egy év mulva esedékes), ami egyben a vallalat éves
eredménye. A vallalat ugy dont, hogy az eszkozérték 40%-anak megfelelo
kockazatmentes hitelt vesz fel a piacon elérheté hozamszinten, évi 6%-on, majd ebbdl
részvényeket vasarol vissza.

Hatarozza meg a vallalat 1ényegesebb adatait a tokeszerkezet valtoztatasa elétti és utani

helyzetre! (8 pont)
Eredeti Uj, tokeattételes
Elad6sodottsag 0% 40%
Sajat téke értéke ...
Hitelek értéke 0 HUF ..
Hitelkamatladb - 6%
Kamatfizetés (éves) 0 HUF
Adozas utani eredmény 1000 MHUF
Részvény darabszam 1 milli6é db
EPS
Részvény arfolyam
P/E
Részvény varhato hozama |10%
WACC
Részvény béta 1,2




27. Egy budapesti exportvallalat a német piacra értékesit, euréban. Tervezett
arbevétele 3 M euro, mely az év végén, azaz egy év mulva fog beérkezni. Az eur6
pillanatnyi arfolyama 312 Ft / eurd, a kockazatmentes forintbefektetések éves
hozama 2%, az eurod befektetéseké 0,5%. A vallalat kockazatianak fedezésére 314
forintos arfolyamon, 10 forintos dijért opcios iigyletet vasarolt, mely Kkizardlag a
lejarat napjan, december 15-én lesz érvényesitheto.

a) Milyen tipusu opcios iigyletet kothetett a vallalat?

b) Hogy néz ki a lejarat napjan a pozicié- és nyereségfiiggvénye? A pénz idéértékét
hagyja figyelmen kiviil!

¢) Hogy néz ki az osszetett pozicio- és nyereségfiiggvénye, ha a prompt euro bevételt is
figyelembe vessziik?

d) Mennyi egy év mulvara a realis hataridés euro6-arfolyam? (7 pont)



