A Magyar Nemzeti Bank 19/2019. (1X.20.) szamu ajanlasa
a kiemelten magas kockazatunak mindsiilG kitettségek tipusainak meghatarozasarol

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlas célja a kiemelked6en magas kockazatu kitettségeknek a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozo prudencidlis kbvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol
sz616, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: CRR)
szerinti altaldnos definiciéjanak gyakorlati alkalmazdsaval kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a
tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatésaganak
novelése, a vonatkozé jogszabdlyok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlas kidolgozéasa soran figyelembevételre kerliltek az Eurépai Bankhatdsagnak (a tovabbiakban:
EBH) a magas kockdzatunak mindsulé kitettségek tipusainak meghatdrozasardl szélé EBH
irdnymutatdsai (EBA/GL/2019/01), melyeknek valoé megfelelést az MNB jelen ajanlas kézzétételével
biztositja.

Az ajanlads cimzettjei a CRR hatalya ald tartozd magyarorszagi székhelyl, a t6kekovetelmények
szamitdsdra sztenderd moddszertant hasznald hitelintézetek és befektetési vdllalkozasok (a
tovabbiakban egyitt: intézmény).

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskérlien nem utal vissza az elvek és elvardsok
megfogalmazasakor, az ajanlas cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi el6irasoknak valé megfelelésre
azonban természetesen tovdbbra is kotelesek.

Az ajanlasban foglaltak 6sszhangban allnak a pénziigyi szervezetek mikddésének eurdpai kereteit
meghatarozoé el6irdsokkal.

Il. A CRR 128. cikk (2) bekezdése szerinti egyes kitettségek fogalma

1. Az MNB elvérja, hogy az intézmény a CRR 128. cikkének (2) bekezdése a) pontjaban hivatkozott
kockazatit6ke-tarsasagokban fenndllé befektetések kdzé tartozdnak tekintse legalabb azokat a
befektetéseket, amelyek megfelelnek az alabbi feltételeknek:

a) a befektetés a kdvetkez6 tipusu befektetések egyikének mindsiil:
aa) t6zsdén nem jegyzett, nem hitelviszonyt megtestesité kitettségek, amelyek
egy t6zsdén nem jegyzett vadllalkozds eszkozeire vagy jovedelmére
vonatkozdan aldrendelt, maradvanyjelleg( kdvetelést biztositanak, vagy
ab) hitelviszonyt megtestesitd kitettségek és egyéb értékpapirok, tarsuldsok
(partnerships), szdrmazékos termékek vagy mas konstrukcidk, amelyeknek
gazdasagi tartalma hasonlé az aa) pontban meghatarozott kitettségekhez, és
t6zsdén nem jegyzettek; és
b) a befektetést azzal a céllal tartjak, hogy finanszirozast biztositsanak Ujonnan alapitott
vallalkozasok szamara, beleértve az Uj termék kifejlesztéséhez és a vallalkozdsnal ehhez
kapcsolédd, a termék piacra vitelét szolgdld kutatashoz, a vallalkozas termelési
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kapacitdsanak kiépitéséhez vagy a vallalkozas Uzleti tevékenységének bdvitéséhez
nyujtott finanszirozast.

Az MNB elvarja, hogy az intézmény a CRR 128. cikkének (2) bekezdése c) pontjdban hivatkozott
részesedés jellegli, nem t6zsdei befektetések (private equity) (tovabbiakban: magantéke) kozé
tartozonak tekintse legaldabb azokat a befektetéseket, amelyek megfelelnek az alabbi
feltételeknek:
a) a befektetés a kévetkez6 tipusu befektetések egyikének mindsil:
aa) t6zsdén nem jegyzett, nem hitelviszonyt megtestesité valamennyi kitettség,
amely egy vallalkozas eszkozeire vagy jovedelmére vonatkozdan aldrendelt,
maradvanyjellegl kdvetelést biztosit, vagy
ab) hitelviszonyt megtestesité kitettségek és egyéb értékpapirok, tarsulasok,
szarmazékos termékek vagy mads konstrukcidk, amelyeknek gazdasagi tartalma
hasonlé az aa) pontban meghatarozott kitettségekhez, és t6zsdén nem
jegyzettek; és
b) a befektetést azzal a szdndékkal tartjak, hogy nyereséget érjenek el t&keattételes
kivasarlas, els6 nyilvanos részvénykibocsatas, a t6kerészesedés mas mddon toérténd
értékesitése vagy barmely hasonld gazdasagi tartalommal bird Ggylet révén.

Az intézmények stratégiai lzleti kapcsolatok kialakitasa céljabdl eszk6zolt befektetései esetében
az MNB nem varja el ezen befektetések automatikus magantSkeként térténé besorolasat, de
felhivja a figyelmet arra, hogy az ilyen befektetések esetében is mérlegelendd, hogy nem éllnak-
e fent a jelen ajanlas lll. pontjdban meghatadrozott besorolasi szempontok, és az alapjan nem
sziikséges-e egy adott befektetést kiemelten magas kockazatu kitettség kategéridba tartozénak
tekinteni. Az MNB elvarja, hogy az intézmény kérésre dokumentaltan igazolni tudja a stratégiai
Gzleti kapcsolatot.

A CRR 128. cikkének (2) bekezdése d) pontjaban hivatkozott spekulativ ingatlanfinanszirozas
kategoridba torténdé besoroldssal kapcsolatban a specialis hitelezési kitettségek és a spekulativ
ingatlanfinanszirozas definialasardl szél6 10/2017. (VII. 8.) szamU MNB ajanlas tartalmaz
Utmutatast.

lll. A CRR 128. cikk (3) bekezdése szerinti kitettségek

Az MNB a CRR 128. cikk (3) bekezdése alapjan elvarja, hogy az intézmény a kiemelked6en magas
kockazatunak mindsils, de a CRR 128. cikk (2) bekezdése ala nem tartozod tételek azonositdsa
érdekében minden kitettségi osztalyba tartozo kitettséget vizsgaljon meg. Elvart, hogy a vizsgalat
soran az intézmény kiemelt figyelmet forditson a vallalkozasokkal szembeni kitettségek, a
részvényjellegl kitettségek és az egyéb tételek kitettségi osztalyba tartozo kitettségek megfeleld
besorolasara.

Elvart, hogy az intézmény az 5. pont alkalmazasaban kiemelked6en magas kockazatunak tekintse
a CRR 128. cikk (2) bekezdésében nem nevesitett kitettségeken kivil legaldbb azokat a
kitettségeket, amelyeket a kockazati tényez6k olyan szintjei és tartomanyai jellemzik, amelyek
nem szokdsosak az azonos kitettségi osztalyba tartozd mas kotelezettek vagy tranzakcidk
esetében.

Az MNB elvarja, hogy a 6. pont alkalmazasaban az intézmény kiemelked6en magas kockazatu
tételeknek tekintse a kovetkez6 kitettségeket, mivel az MNB allaspontja szerint ezeket a kockazati
tényez6k olyan szintjei és tartomanyai jellemzik, amelyek nem szokdsosak az azonos kitettségi
osztalyba tartozé mas kotelezettek vagy tranzakcidk esetében:



a)

b)

pénziigyi és nem pénzlgyi eszkdzokbe — kivéve az ingatlant — torténd spekulativ
befektetések finanszirozdsa, amelynél a kotelezettnek szandékdban all az eszkozok
nyereséggel torténd tovabbértékesitése, ideértve az ingéd vagyontargyakba,
mez6gazdasagi termékekbe vagy immateridlis javakba (pl. licenszek vagy szabadalmak)
torténd spekulativ befektetések finanszirozasat is, amennyiben teljesiilnek az aldbbi
feltételek:
aa) a kotelezett nemteljesitése esetén kiemelten magas a veszteség kockazata,
kiilonosen az elégtelen piaci likviditas vagy a finanszirozott objektum aranak
magas volatilitdsa esetén, amelyet szerz6déses megallapodasokkal még nem
mérsékeltek kell6képpen, beleértve a visszavonhatatlan el6értékesitési
szerz6déseket is; és
ab) a kotelezett részérdl nem all rendelkezésre elegendé egyéb jovedelem és
eszkbz a pénzlgyi intézmény veszteségkockdzatdnak mérsékléséhez,
kiilondsen azon esetekben, amikor a veszteség kockdzata a kotelezett
pénziigyi er6forrasaihoz viszonyitva magas;
barmely olyan kitettség, amelyre vonatkozéan nem all rendelkezésre a konkrét
kitettségre vonatkozd specifikus kilsé hitelmingsités, és amely olyan személy felé all
fenn, amelyet kifejezetten az ingatlanoktdl eltérd fizikai eszk6z6k finanszirozasara vagy
m(ikodtetésére hoztak létre, vagy gazdasagilag ezzel 6sszehasonlithato kitettséget jelent,
olyan szerz6déses megallapoddsokkal, amelyek jelentGs ellen6rzési lehetGséget
biztositanak a hitelez6nek az eszk6zok és az altaluk generdlt jovedelmek felett, amelyek
esetében a kotelezettség visszafizetésének elsGdleges forrdsa a finanszirozott
eszkozokbdl szarmazé jovedelem, nem pedig egy szélesebb mikédési korl kereskedelmi
vallalkozas fliggetlen kapacitasa, amennyiben:
ba) az intézmény elemzése sordn magas veszteségi kockazatot allapitott meg,
vagy
bb) az intézmény magas veszteségi kockazatot azonositott egy miikodés el6tti
szakaszban |év6 projekthez kapcsolddéd olyan projektfinanszirozassal
kapcsolatban, amely esetében a projekt még nem rendelkezik olyan mértéku
pozitiv pénzarammal, amely elegendd lenne a még fenndlld szerz&déses
kotelezettségek és a csokkené mértéki hosszu lejaratu addssag fedezésére, és
amelynek pénzdrama mind biztositékként, mind a visszafizetés forrasaként
szolgal, és ezt az intézmény nem tekinti j6 min&séglinek, mivel nem teszi
képessé a projektet arra, hogy a pénziigyi kotelezettségeit megfelels id6ben
teljesitse.

8. Elvart, hogy az intézmény a 7. pont ba) alpontjanak alkalmazasa sordn az aldbbiak valamelyikébdl
szarmazo magas veszteségi kockazatokat vegye figyelembe:

a)
b)

c)
d)

jelent6s hianyossag az érintett kiilonleges célu gazdasagi egység (SPV) pénzligyi stabilitasa
terén,

a projekt létesitési helye szerinti politikai és jogi kdrnyezettel kapcsolatos jelentds
bizonytalansag (amennyiben relevans),

az Ugylet vagy az eszkoz jellemzéi,

a szponzor vagy a fejleszté gazdasagi erejének hanyatlasa.

9. Az MNB elvarja annak megfontolasat, hogy az intézmény egy adott kibocsatéhoz kapcsoléddd
Osszes t6kekitettséget kiemelten magas kockazatu tételnek mindsitsen, ha:

a)

b)

az intézmény az ugyanazon kibocsato felé fennallé barmely hitelviszonyt megtestesité
kitettsége esetén alkalmazott kockazati suly 150%, vagy

az alabbi okok valamelyike miatt ezen kibocsatd barmely addssaga 150%-os kockdazati
sulyt kapna, ha ezek a hitelviszonyt megtestesité kotelezettségek az intézmény
kitettségei lennének:



ba) az intézmény altal kijelolt kiils6 hitelmingsité intézet az adott hitelviszonyt
megtestesitd kotelezettség tekintetében olyan hitelmindsitést hatarozott
meg, amely 150%-os kockazati sulyt indokol, vagy

bb) a CRR 178. cikkében meghatdrozottak szerint fenndll a kibocsaté
nemteljesitése.

IV. Az MNB tajékoztatasa

10. Elvart, hogy amennyiben az intézmény a CRR 128. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott
feltételek figyelembevételével, a 7-9. pontok alapjan azonositottakon kiviil tovabbi kiemelten
magas veszteségi kockdazatu kitettségtipust azonosit, az informdci6 EBH felé tovabbitdsa
érdekében arrdél az ilyen kitettség f6bb jellemz8inek rovid leirasanak megadasaval egyitt
tajékoztassa az MNB-t az ERA rendszerben publiklt (irlappal tdmogatva, elektronikus Uton? az
azonositas napjat magdba foglalé hénapot kdvetd honap 20. napjaig.

V. Zaro6 rendelkezések

11. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény 13. § (2) bekezdés i) pontja
szerint kiadott, a fellgyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezé szabdlyozd
eszk6z. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a jogszabalyok 4altal tamasztott
kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve
maddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

12. Az ajanldsnak valé megfelelést az MNB az altala feligyelt pénziigyi szervezetek koérében az
ellenérzési és monitoring tevékenysége sordn figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

13. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozé
szabdlyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozé szamua ajanlasnak.
Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak az ajanlasbdl atemelt részek
tekintetében alkalmazza.

14. Az MNB a jelen ajanlds alkalmazasat 2020. januar 1-t6l varja el az érintett pénzlgyi
szervezetekt6l.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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