A Magyar Nemzeti Bank 18/2018. (IV.9.) szamu ajanlasa
a hosszu tavu garanciakkal kapcsolatos intézkedések és atmeneti intézkedések végrehajtasarol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanl3s célja a hosszu tavu garanciakkal kapcsolatos intézkedések és atmeneti intézkedések végrehajtdsa
vonatkozasaban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvardsainak megfogalmazasa, és ezzel a
jogalkalmazas kiszdmithatdésagdnak novelése, a vonatkozd jogszabdlyok, unids jogi aktusok egységes
alkalmazasanak el6segitése.

Az ajanlas kozzétételével kivanja elérni az MNB a negativ gyakorlatok kikliszobolését és annak biztositasat,
hogy a biztositok és viszontbiztositék hosszu tavu garancidkkal kapcsolatos intézkedések és atmeneti
intézkedések végrehajtasara vonatkozd gyakorlata egységessé valjon. Ennek érdekében az ajanldsban
foglaltak tdmogatdst nyujtanak a volatilitasi kiigazitas, az illeszkedési kiigazitas, a kockazatmentes
hozamgorbére vonatkozé atmeneti intézkedés és a biztositdstechnikai tartalékokra vonatkozé atmeneti
intézkedés (a tovabbiakban egyltt: a hosszi tdvu garancidkkal kapcsolatos kiigazitdsok és atmeneti
intézkedések) végrehajtasdban.’

Az ajanlas kidolgozasa sordn az MNB figyelembe vette a biztositasi tevékenységrél sz6lé 2014. évi LXXXVIII.
torvény (a tovabbiakban: Bit.), a biztositok és a viszontbiztositok szavatolétSkéjérdl és biztositastechnikai
tartalékairdl sz6l6 43/2015. (l1I. 12.) Korm. rendelet [a tovabbiakban: 43/2015. (lIl. 12.) Korm. rendelet], a
biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolé 2009/138/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (Szolvencia Il) kiegészitésérél sz6l6, 2014. oktdber 10-ei, 2015/35/EU
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: Sll Rendelet), tovdbba az Eurdpai Biztositas-
és Foglalkoztatdinyugdij-hatdésag (a tovabbiakban: EIOPA) hosszd tdvu garancidkkal kapcsolatos
intézkedések végrehajtasardl szol6 irdnymutatésai’ vonatkozo eléirésait, illetve elvarasait.

A hosszu tavu garancidkkal kapcsolatos intézkedések és dtmeneti intézkedések, valamint a szavatolét6ke-
szlikséglet, illetve a minimalis t6keszlikséglet kozotti 6sszefliggésekre vonatkozo elvarasok feltételezik, hogy
a két utébbi kiszdmitdasa a hosszU tavu garancidkkal kapcsolatos intézkedésekkel és atmeneti
intézkedésekkel értékelt biztositastechnikai tartalékok alapjan torténik.

Az ajanlds cimzettjei a Bit. hatdlya ald tartozd biztositék és viszontbiztositék a Bit. 204. §-a szerinti
kisbiztositok kivételével (a tovabbiakban: biztositd).

! Figyelemmel a Szolvencia Il 77b., 77d., 308c. és 308d. cikkét atlltet6 43/2015. (1. 12.) Korm. rendelet 9. §-ara, 11. §-ara, 88. §-ara és 89. §-ara.
2|ranymutatdsok a hosszU tavi garanciak és atmenetiintézkedések végrehajtasarol: https://eiopa.europa.eu/GuidelinesSII/EIOPA HU LTG GLs.pdf
(EIOPA-B0S-15/111)



https://eiopa.europa.eu/GuidelinesSII/EIOPA_HU_LTG_GLs.pdf

I. Ertelmezd rendelkezések

1. Jelen ajanlds alkalmazdsaban:

— hosszu tava garanciakkal kapcsolatos intézkedések: a 43/2015. (11l. 12.) Korm. rendelet 9. és 11. §-dban
eldirt kiigazitasok,

— atmeneti intézkedések: a 43/2015. (lll. 12.) Korm. rendelet 88. és 89. §-aban elGirt atmeneti
intézkedések.

2. Az ajanldsban nem definiadlt kifejezések a hivatkozott jogszabdlyokban meghatdrozott jelentéssel
birnak.

lll. Az MNB elvarasai a hosszu tavu garanciakkal kapcsolatos intézkedések és atmeneti intézkedések
végrehajtasaval kapcsolatban

lll.1. A biztositastechnikai tartalékok hosszu tavu garancidkkal kapcsolatos intézkedésekkel és atmeneti
intézkedésekkel torténé értékelése®

3. Az MNB elvdrja, hogy a biztositd keriilje az irrealis vagy torzitd hatasu kapcsolat feldllitasat az Sl
Rendelet 26. cikkében emlitett, szerz6ddi viselkedésre vonatkozd feltételezések és az illeszkedési kiigazitas,
a volatilitasi kiigazitds vagy a kockdzatmentes hozamgoérbére vonatkozd atmeneti intézkedés hasznalata
kozott.

4. Ezen belil, ha a biztosité a szerz6déses opcidk szerz6d6k altali lehivasanak valdszinliségét iranyadd
ratak (pl. piaci ratak) segitségével dinamikusan modellezi, az MNB indokoltnak tartja, hogy a biztositd
biztositsa, hogy az irdnyadd ratdk meghatdrozdsa 6sszhangban legyen a biztositdstechnikai tartalékok
kiszamitasahoz hasznalt vonatkozé kockdazatmentes hozamgérbével.

5. A kockazati rdhagyas az Sll Rendelet 38. cikkével 6sszhangban torténé kiszamitasakor a hosszu tavu
garancidkkal kapcsolatos kiigazitdsok és atmeneti intézkedések barmelyikét alkalmazé biztositotdl elvart,
hogy azzal a feltételezéssel éljen, hogy a referenciabiztositd ezen intézkedések egyikét sem alkalmazza.

6. Amennyiben a biztosité az illeszkedési kiigazitds és a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozo
atmeneti intézkedés haszndlatdt egyarant kérelmezi valamely biztositasi vagy viszontbiztositasi
kotelezettségre®, az MNB elvarja, hogy a biztositd a 43/2015. (l11. 12.) Korm. rendelet 89. § (2) bekezdésében
emlitett 0sszeget az illeszkedési kiigazitassal szamolja ki.

7. Indokolt, hogy a biztositd a kockdzatmentes hozamgorbére vonatkozd atmeneti intézkedést a
figyelembe vehet6 kotelezettségek egészére alkalmazza.

3 Figyelemmel a volatilitasi kiigazitas, az illeszkedési kiigazitds és kockazatmentes hozamgdrbére vonatkozd dtmeneti intézkedés hatasa a szerz6ddék
viselkedésére, a hosszu tavu garancidkkal kapcsolatos intézkedések és dtmeneti intézkedések, valamint a kockazati rdhagyas kiszamitasa kozotti
Osszefliggésekre.

* 6sszhangban a 43/2015. (l1l. 12.) Korm. rendelet 9. §-aval és 89. §-aval
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111.2. A minimalis tkesziikséglet és a szavatolotoke-sziikségletre vonatkozo standard formula
meghatdarozasa a hosszu tavu garanciakkal kapcsolatos intézkedések és atmeneti intézkedések
hasznéilata esetén *

8. Sziikséges, hogy a volatilitasi kiigazitast, az illeszkedési kiigazitast vagy a kockazatmentes
hozamgorbére vonatkozd dtmeneti intézkedést alkalmazé biztositd biztositsa, hogy e kiigazitasok dsszegei
és az atmeneti kiigazitds 6sszege® az SIl Rendelet 166. és 167. cikkében meghatarozott sokkok alapvetd
kockazatmentes hozamgorbére torténd alkalmazdsakor valtozatlan maradjon.

9. A volatilitasi kiigazitast, illetve a kockdzatmentes hozamgorbére vonatkozé atmeneti intézkedést
alkalmazo biztosité szamara ajanlott, hogy a kamatrés-kockdazati részmodul kiszamitasakor biztositsa, hogy
a volatilitdsi kiigazitds osszege, illetve az atmeneti kiigazitds 6sszege’ az SIl Rendelet 176. cikk (1)
bekezdésében, 178. cikk (1) bekezdésében és 179. cikk (1) bekezdésében foglalt a kamatrés-kockazati
részmodul vonatkozdsdaban meghatarozott stressz tényezd6k alkalmazasakor valtozatlan maradjon.

10. Az MNB jé megoldasnak tekinti, ha a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedést
alkalmazé biztosité biztositja, hogy az &tmeneti levonas 6sszege® a szavatolétéke-sziikségletre vonatkozd
standard formula forgatdékonyv alapu szamitdsai esetén valtozatlan maradjon.

11. A miikodési kockdzat t6kekovetelményének kiszamitdsakor az MNB jé gyakorlatnak tartja, hogy a
biztositastechnikai tartalékokra vonatkozd atmeneti intézkedést alkalmazo biztositd a TPie, TPiife-ui €S TPnon-
ife mennyiségi mérészamokhoz® a biztositastechnikai tartalékok dtmeneti intézkedés alkalmazdsa el6tti
Osszegét haszndlja, csokkentve a kockazati rahagyds és az atmeneti levonds kilénbségének maximalis
Osszegével.

12. Ha az atmeneti levonds 6sszege nagyobb, mint a kockdazati rahagyas, ajanlott, hogy a biztosité az
atmeneti levonas kockazati rahagydst meghalado részét Ugy ossza fel a TPiife, TPiife-ui €S TPnon-ife k6z0tt, hogy
az aranyban alljon az egyes komponensek dtmeneti levondshoz vald hozzdjarulasaval.

13. A linedris minimdlis t6kesziikséglet kiszamitasakor a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé
atmeneti intézkedést alkalmazd biztositd szamara az MNB javasolja, hogy a TPis), TPuiife,1), TPuife,2), TP(iife,3) €S
TPuife,s) mennyiségi mérészamokhoz'® az atmeneti intézkedés alkalmazdsa elétti biztositastechnikai
tartalékokat hasznalja, csokkentve a kockazati rdhagyas és az atmeneti levonds kilénbségének maximalis
Osszegével.

14. Ha az dtmeneti levonas 6sszege nagyobb, mint a kockazati rahagyas, az MNB elvarja, hogy a biztositd
az atmeneti levonds kockazati rahagyast meghalado részét Ugy ossza fel a TPis), TPiiife,1), TP(iife,2), TPqie,3) €S
TPuife,4) kOzOtt, hogy az aranyban alljon az egyes komponensek atmeneti levonashoz vald hozzajarulasaval.

> Figyelemmel a volatilitasi kiigazitas, az illeszkedési kiigazitas és kockdzatmentes hozamgorbére vonatkozd atmeneti intézkedés, valamint a
szavatolotéke-sziikségletre vonatkozd standard formula kamatlab-kockazati, kamatrés kockazat részmodulja kozotti Osszefliggésre, a
biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedés és a szavatolotéke-sziikségletre vonatkozd standard formula, ezen beliil a mikodési
kockazat kiszdmitasa kozotti osszefliggésre, tovabba a biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé dtmeneti intézkedés és a minimalis tékeszikséglet
kiszamitasa kozotti 6sszefliggésre.

6a43/2015. (lll. 12.) Korm. rendelet 88. §-a szerint

7a43/2015. (lll. 12.) Korm. rendelet 88. §-a szerint

8a43/2015. (I1l. 12.) Korm. rendelet 89. § (1) bekezdése szerint

9 az Sll Rendelet 204. cikk (4) bekezdése szerint

10 3z Sll Rendelet 250. cikk (1) bekezdése és 251. cikk (1) bekezdése szerint
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IV. Zaré rendelkezések

15. Azajanlas a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint
kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kdtelez6 er6vel nem rendelkez8 szabalyozé eszkdz. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabdlyok altal tamasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

16. Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az ellendrzési
és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az dltalanos eurdpai
felGgyeleti gyakorlattal.

17. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai részévé
teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozo szabdalyzataban foglaltak
megfelelnek az MNB dltal kiadott vonatkozé szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az
ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve
csak az ajanlasbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

18. Az MINB a jelen ajanlas alkalmazasat a kozzététel napjatél varja el az érintett pénziigyi szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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