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Szoveges 0sszefoglalo:

Ha az elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyiték megszerzéséhez a szamviteltdl vagy a
konyvvizsgélattol eltéré teriileten szerzett szakértelemre van sziikség, akkor a
konyvvizsgalonak meg kell hataroznia, hogy hasznalja-e konyvvizsgalo altal igénybevett
szakértd munkajat. A konyvvizsgalo altal igénybevett szakértd lehet a konyvvizsgalo altal
igénybevett bels6 szakértd, vagy a konyvvizsgald altal igénybevett kiilsé szakérto.
Részesedések értékelése soran lehetOség adodik tranzakcids tandcsadok, mint szakértok
bevonasara a részesedés piaci értékének meghatarozasa céljabol, mely specidlis
vallalatértékelési modszerekkel torténik.

Az értékelési modszerek elsdsorban a 1) Diszkontalt cash-flow mddszer, valamint e modszer
eredményének igazolasara hasznalt 2) Osszehasonlité piaci szorzészamos modszer. Mindkét
modszer a lednyvallalat miikodési(cég) értéksavjat hatdrozza meg, mely érték nettod
adossagalloménnyal torténd korrekcidjat kovetden kapjuk eredményiil a tulajdonosi értéket.

A diszkontalt cash-flow modszer soran a céltarsasag tizleti tervét hasznaljuk fel, a tervezett
szabad cash-flowk diszkontalasaval kapjuk a cég mikodési értékét (éves cash-flow-
jelenértékek aggregatuma).

A modell vizsgalata soran az id6tényezot €s a képletek helyességét ellendrizziik. Az értékelés
kulcsa a kapott tizleti terv feliilvizsgalata aritmetikai és konzisztenciai szempontbol (képletek,
historikus trendekkel vald kapcsolat, besoroldsi kérdések, hatdtényezok, maradvanyiddszak
stb.).

Az értékelés masik sarkalatos pontja a diszkontalashoz hasznalt sulyozott atlagos t6kekdltség
becslése, mely sordn a képlet helyességét, az adatok konzisztens beépitését €s a forrasok
megfeleld hasznalatat és feltiintetését vizsgaljuk.

A kapott eredményt (cégérték) a megfeleld fordulonapon értelmezett-, és helyes besorolasokkal
definiélt nett6 addssagallomannyal korrigaljuk, igy jutva a tulajdonosi értékhez, melyet végiil
a részesedeés %-os aranyaval vesziink figyelembe a konyv szerinti értékkel torténd osszevetés
soran.

Az dsszevetést megeldzden érdemes még a tulajdonosi értéket piaci szorzészamos értékeléssel
is aldtdmasztani, tovabba a leanyvallalat forduldnapi sajat t6kéjével Gsszehasonlitani. Az
értékelés soran az ligyféllel intenziv egyiittmiikodés, kolcsonds informdciddramlds és
transzparencia sziikséges.



