Okleveles konyvvizsgaloi képesités

Kozgazdasagtan és pénziigyek irasbeli vizsga
2022. szeptember 21.
B sorozat

A megoldashoz rendelkezésre allo ido: 180 perc
Hasznalhat6 segédeszkozok: nem programozhato szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van.
a helyes megjelolés 2-2 pont
ha nem jelolt meg semmit = 0 pont
a helytelen megjelolés —1 pont

Elérheto pontszam: | Elért pontszam:

1-20. 40 pont

I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

Elérhet6 pontszam: | Elért pontszam:

21, 10 pont
22. 10 pont
osszesen 20 pont

I1I. Valaszolja meg, ill. szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérhet6 pontszam: | Elért pontszam:

23. 8 pont
24, 8 pont
25. 10 pont
20. 5 pont
217. 9 pont
Osszesen 40 pont
Elfogadashoz sziikséges Osszes elérheté Osszes elért
pontszam: 60 pont | pontszam: 100 pont pontszam:
0 - 59 pont elégtelen (1)
60 - 69 pont elégséges (2)
70 - 79 pont kozepes (3)
80 - 89 pont jo “)
90 -100 pont jeles (5)
Mindsités:

2022. szeptember 21.



I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!

Elérheto o6sszesen: 40 pont
1. Az alabbiak koziil melyik kotvény fennallé névértéke NEM marad allandé a futamideje
soran?
a) Kamatos kamatozasu kotvény
b) Végtorlesztéses kdtvény
C) Annuitasos kotvény
d) Zér6 kupon kotvény

2 pont

2. A finanszirozasi dontések befolyasoljak-e a tulajdonosi toke értékét?

a) A finanszirozasi dontések minden esetben kozombosek a tulajdonosi téke értékére,
hiszen az idegen tokérdl szolnak.

b) Nem-tokéletes tékepiacon a finanszirozasi dontések nem befolyasoljak a tulajdonosi
toke értékét.

c) A finanszirozasi dontések nem-tokéletes tokepiacon hatassal lehetnek a tulajdonosi téke
értékére.

d) A finanszirozasi és a befektetési dontések is mindig hatassal vannak a tulajdonosi toke
értékére.

2 pont

3. Az alabbiak koziil melyek az elsodleges értékpapirpiacok funkciéi?

a) Osszegytijti a hosszu lejarath tokét és eljuttatja a beruhazokhoz.

b) Biztositja a megtakaritasok likviditasat.

€) Mar kibocsatott értékpapirok forgalomban tartasat jelenti.

d) Koncentraltsagi fok szerint lényeges az elsddleges piac funkcidit megkiilonboztetni.

2 pont




4. Mikor torténhet meg, hogy egy holding uj beruhazasanial a holding eddigi
tokekoltségét hasznaljuk, és igy til alacsony elvart hozammal diszkontalunk?

a) Ha az 0j tevékenység kockazata megegyezik az eddigi tevékenységek atlagos
kockézataval.

b) Ha az 0 tevékenység finanszirozasaban azonos az idegen t6ke — sajat toke aranya a
holding eddigi tokeszerkezetével.

€) Ha csak sajat t6kébdl finanszirozzak az j tevékenységet.

d) Ha az Gj beruhazas eszkozoldali bétaja magasabb az eddigi atlagos bétanal.

2 pont

5. Onfinanszirozas esetén mibél finanszirozhat a beruh4z6? A HELYTELEN VALASZT
JELOLJE! Példaul

6.

a) az értékcsokkenési leirasbol és az eszkozoldal atrendezésével.
b) a szallitoallomany novelésével.

c) adozott eredménybdl és gépek eladasaval.

d) az osztalék visszatartasaval és vevoi behajtasaval.

Az r becslése melyik szamviteli mutatéval adja a legnagyobb hasonlésagot?

a) Sajattdke aranyos eredmény.
b) Osztalékhozam.

c) Osztalék kifizetési rata.

d) Eszkdz-aranyos eredmény.

2 pont

7. Nem-tokéletes piacon melyik vallalat fog varhatéan a legalacsonyabb idegen téke/sajat

toke arannyal rendelkezni?

a) Amelyiknek sok immaterialis eszkze van.

b) Amelyik kis kockazata piacon tevékenykedik.

c) Amelyik megbizhato novekedési kilatasokkal rendelkezik.

d) Amelyik sziikség esetén konnyen pénzz¢é tehetd eszkozokkel rendelkezik.

2 pont
Lehet-e az osztalék Kifizetési rata negativ?
a) Nem, mert az osztalék soha nem lehet negativ szam.
b) Igen, ha a tarsasag extrém novekedési szakaszban van.
c) Nem, mert az Gjrabefektetési rata nem lehet egynél nagyobb.
d) Igen, ha a tarsasag az éves negativ eredmény ellenére fizet osztalékot.
2 pont




9. Mikor érdemes egy vallalatnak kevés osztalékot fizetnie?

10.

11.

12.
rovid?

a)
b)
c)
d)

Ha a vallalattol elvart hozam nagyobb, mint a sajattéke aranyos eredménye.
Ha pozitiv novekedési lehetdségekkel rendelkezik.

Ha az osztalékado kulcsa magasabb, mint a tarsasagi nyereségadoé.

Ha az arfolyamnyereséget nem adoztatjak.

2 pont

Mivel jar, ha egy kotvény visszahivhat6?

a)
b)
c)
d)

a)
b)

c)

a)
b)
c)
d)

A kotvény arfolyama nem siillyedhet egy eldre rogzitett szint ala.
A vallalat nem koteles kotvényeit torleszteni.

A kotvény arfolyama nem emelkedhet egy bizonyos szint {61¢€.

A kotvény tulajdonosa adott dron visszaadhatja a kibocsatonak.

2 pont

Melyik allitas igaz a faziokkal kapcsolatban?

A horizontalis fiziok egyik haszna lehet a know-how megszerzése.

A vertikdlis fuziok egyik haszna lehet az azonos termékek nagyobb volumeni
gyartasabol szarmazo eldny.

A felvasarolt vallalat részvényesei nem hiiznak hasznot a fuziobol.

A felvasarlok mindig hasznot htiznak a fiziobol.

2 pont

Milyen szempontbol jo, ha egy vallalat készpénzkonverzios szakasza nagyon

A vallalat nyilvan hosszu hataridével engedi vevdit fizetni.

A vallalat vélhet6en gyorsan feldolgozza készleteit.

A vallalat biztonsadgos, magas alapanyagkészletszinttel rendelkezhet.
A véllalat vélhetéen egybdl fizet szallitdoinak.

2 pont




13. Lehet-e az, hogy egy adott pozitiv cash flowju befektetés értékelésénél az egyéves
annuitasfaktor (AF1) értéke kisebb, mint a kétéves (AF2) értéké?

a) Nem, mert akkor masodik cash flow értéke negativ lenne.

b) Igen, de csak akkor, ha inverz a hozamgorbe.

¢) Igen, mindig ez a helyzet.

d) Nem, mert a masodik cash flow tag értéke ilyenkor mindig kisebb az els6 értékénél.

2 pont
14. Milyen bétaja lehet egy, a fellendiilésben érdekelt épitéipari cégnek?
a) Nulla koriil, mert az aktualis piaci helyzettdl fliggenek.
b) Egy koriil, hiszen a piacon folytatjak tevékenységiiket.
c) Egynél magasabb, mert a ndvekedéstdl erésen fiiggenek.
d) Negativ, mert ha rosszul megy a gazdasag, akkor nagy veszteségeik lehetnek.
2 pont

15. Egy alapanyagait nagy részben importal6 vallalatnak melyik kockazatot érdemes
lefedeznie?

a) Altaldban azokat a tevékenységeit, ahol jelentds versenyeldnyokkel rendelkezik.
b) Altaldban egységesen minden kockazatot jelentd tényezot.

¢) Altaldban a termelés menetét érintd kockazatokat.

d) Altalaban a pénziigyi piacokon jelentkezd kockazatat.

2 pont

16. Egy vallalat élhet veszteségei elhatarolasaval, azaz ha veszteséget ér el, akkor ezt a
veszteséget a késobbi pozitiv eredményei ellenében adoalapcsokkentésnél elszamolhatja.
Mikor érdemes ezt a veszteséget elkonyvelnie, ha a tarsasagi adokulcs valtozatlan?

a) Ezt érdemes tartalékolni, és a vallalat likviditas hianyos évében felhasznalni.
b) A pénz id6értéke alapjan érdemes a legelsd nyereséges évben felhasznalni.
c) Mindig a legmagasabb nyereségii évben kell felhasznalni.

d) A legcélszerlibb annuitassal, tobb évre elporlasztva felhasznalni.

2 pont




17. Lehet-e egy részvénytarsasag hiteleinek piaci értéke tobb, mint a mérlegf6osszeg
piaci értéke?

a) Igen, ha a vallalat felszamolas alatt all.

b) Nem, mert ilyemkor senki nem adna mar hitelt a vallalatnak.

c) Nem, mert a részvények piaci értéke mindig legalabb nulla.

d) Igen, ha a vallalat eszk6zei nem termelnek mar annyi pénzt, mint amennyit a hitelek
torlesztése megkivanna.

2 pont

18. Két kockazatos elembdl allitunk 6ssze portfoliot, gy, hogy mindkettébdl pozitiv
mennyiséget vasarolunk. Lehet a portfolio egyiittes kockazata mindkét elemnél
nagyobb?

a) lgen, ha a két befektetés kozott egynél nagyobb a korrelacio.

b) Igen, ha a két befektetés. Kozott egynél kisebb a korrelacio.

c) Nem, soha.

d) Igen, két befektetés mindig nagyobb kockazatot jelent, mint egyet tartani.

2 pont

19. Az opcidknal egy varatlan Kkifizetés az alaptermékbol hogyan befolyasolja az adott
opcio értékét?

a) A vételi opcioét noveli, az eladasi opcioét csokkenti.
b) A vételi opcioét csokkenti, az eladasi opcidét noveli
c) Mindkét opcioét noveli.

d) Mindkét opcio értékét csokkenti.

2 pont

20. Lehet-e egy vételi jog értéke nagyobb az alaptermék aktualis értékénél?

a) lgen, mert fedezeti poziciora ilyenkor is jobban hasznalhato.

b) Nem, mert akkor az eladasi jog értéke negativ lenne.

c) Igen, mert egy opcié mindig nagyobb kockazatot is jelent a prompt tizletktésnél.
d) Nem, mert érdemesebb megvenni ilyenkor prompt az alapterméket.

2 pont




I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

21. Mi a kotvény? Ismertesse fo fajtait a kamatozas médja, a lehetséges kibocsaté, a
futamidoé alapjan! Ismertesse, milyen elényei és hatranyai vannak a Kibocsato
szempontjabol, ha kotvényt és nem részvényt bocsat ki! (10 pont)



22. A vallalati teljesitményt méro mutatészamok koziil mire szolgalnak a hatékonysagi és
mire a jovedelmez6ségi mutatészamok? Ismertessen 3-3 mutatéoszamot (képlettel vagy a
tartalom leirasaval)! (10 pont)



I11. Valaszolja meg, ill. szamolja ki a feladatokat két tizedesre!
Elérhet6: 40 pont

23. Egy részvénytarsasag az elmult 5 évben az adézott nyereség 40 %-at fizette ki
osztalékkeént, és ezt az aranyt a jovoben is fenn kivanja tartani. A kovetkezo évre tervezett
osztalék részvényenként 500,-Ft. A tarsasag sajat toke aranyos nyeresége 15 %.

Feladat:

a) Mennyi a tarsasag részvényeibe torténo befektetés varhato hosszu tava hozama, ha a

részvényt 10 000,-Ft-os arfolyamon vasaroljak meg? (2 pont)
b) A 10000,-Ft-os arfolyam mekkora hanyada tudhaté be a novekedési lehetéség
jelenértékének? Hasznalja fel az a)-ban kiszamolt hozam-eredményt! (2 pont)
¢) Hany forinttal lesz nagyobb a kivetkezo évben egy részvény konyv szerinti értéke?
(2 pont)
d) A befektetok hanyszoros arat hajlandok fizetni egy Ft kovetkez6 éves
nyereségért? (2 pont)
8 pont



24. A Tripla Nyrt. 600 millié6 forint névértékii, 10% kamatozasu Tp nevii kotvényt
bocsatott ki régebben. Annak érdekében, hogy olcsobban juthasson forrashoz, régi
kotvényét lecserélné. A Tp kotvény hatralévo futamideje két év, évente fizeti a kamatot,
az utols6 alkalommal egy oOsszegben torleszt. Az uj kotvény a NEW névre hallgat,
futamideje négy év, egyenletesen torleszti a névértéket a négy év alatt, kamatlaba 8%. A
piacon a befektetok a hasonl6 kockazati befektetésektol évi 12%0-0s hozamot varnak el.

Feladat:
8 pont
a) Irja fel a kibocsatandoé kotvény pénzaramlasat a névérték szazalékaban! (1 pont)
b) Milyen arfolyamon lehet az uj kotvényeket a piacon eladni? Miért tér el az érték
100%0-t61? (3 pont)
€) MekKkora a régi kotvények realis osszértéke? (3 pont)
d) Hany forint névértékben Kell a cégnek az UJ kotvényeket kibocsatania? (1 pont)

10



25. A Tripla Nyrt. 4j projektcég alapitasat tervezi. A céget a piaci lehetéségek alapjan,
elorelathatéan harom év milva fel fogjak szamolni. A projekt beinditasahoz egy egyszeri,
100 millio forintos beruhazasra van sziikség, amelyet a késobbiekben 10%-0s kulccsal
amortizalhatnak. A termelés forgétoke sziikséglete a beruhazassal egy idében 10 millio
forint, és ez a forgotokeigény a kovetkezo két évben csak évi 5-5 millioval fog emelkedni.
Az arbevételt az elsé évben 200, a masodikban 240, a harmadikban 280 millié forintra
tervezik. A termelés érdekében felmeriilé raforditasok elérelathatéan a bevételek 50%0-at
teszik majd ki.

Harom év milva a befektetett eszkozoket 100 milli6 forintért, a forgétokét a konyv
szerinti értéken értékesitik, és az 6sszeg még a harmadik évben be is folyik. A tarsasagi
ado kulcsa 10%.

Feladat:
irja fel a projekt pénzaramlasat! Az egyes évek pénzaramlasat az adott év végén vegye

figyelembe!
10 pont

11



26. A Szenzaciés Nyrt. részvényének ara az azonnali piacon 1600 Ft. A kockazatmentes
hozam évi 5%, a piaci portf6lié6 hozama 15%, a részvény bétaja 0,5.

Feladat:
5 pont
a) Mekkora a részvény egyéves hataridos arfolyama, ha a papir idékozben nem fizet
osztalékot? (2 pont)
b) Mekkora a részvény elvart hozama a CAPM modell szerint? (1 pont)

c) Ma minden hozam 1%-ponttal megemelkedik. Mennyi a mai hataridds arfolyam? (1
pont)

d) Mennyit nyert vagy veszitett az a befekteté, aki tegnap a tézsdén egy kontraktus
részvényt VETT hataridére, majd ma hataridére vissza is vette azt? (Egy kontraktus
1000 db részvényt tartalmaz) (1 pont)
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27. A ,,Zaballak” Nyrt. tokéletes tékepiacokon, orokjaradék jelleggel miikodik. A
holding most meglévo tokeszerkezetének atalakitasara torekszik — részvényei egy
részét bevonna, és hitelbol finanszirozna ezt. A tablazat kitoltésével mutassa meg,
hogyan valtoznak meg a vallalat fobb mutatéi a tokeszerkezet valtozasanak

koszonhetden! 9 pont
Eredeti Uj
Elad6sodottsag 0% 20%
Részvények értéke
Hitelek értéke 0 Ft
Hitelek kamatlaba - 7%
Kifizetett kamat 0 Ft
Addzas utani eredmény
Részvények szama 100 edb
EPS 120 Ft
Egy részvény arfolyama 1000
P/E
Részvényesek elvart hozama 12%
ra
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