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"A befektetd legfébb problémaja, s6t legnagyobb

ellensége, valoszinilleg sajat maga.".

Warren Buffet
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Jogszabalyi hatter,
fobb fogalmak
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Fontosabb jogszabalyok

2000. évi C. tv. a szamvitelrol
2001. évi CXX. tv. a tokepiacrol

2014. évi XVLI. tv. a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyua torvények modositasarol
(Kbftv.)

215/2000 (XI1.11) Korm. Rendelet a Befektetési alapok éves beszamolé6 készitési és konyvvezetési sajatossagairol

216/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet a kockazati tbketarsasagok és a kockazati tbkealapok éves beszamold készitési és konyvvezeteési
kotelezettségének sajatossagairdl (kockazati tokealap €s magantdke alapra terjed ki)

327/2009. (XII. 29.) Korm. Rendelet az egyes pénz- és tOkepiaci szolgaltatasokat is végzé egyéb vallalkozasok éves beszamolo
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (befektetési alapkezelbre terjed ki)

79/2014. (1ll. 14.) Korm. Rendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, lizletviteli és kockazatkezelési
kovetelmeényekrol

78/2014. (11l. 14.) Korm. Rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
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Befektetési alap mukodési mechanizmusa

Megtakaritas
> Osszegyiijtott
megtakaritasok
Kis © ‘ Befektetési jegy Befektetési e
6sszeg}’i ’ erteKieiesli . Alapkezelo
egyéni alap
befektetés Megtakaritas
ﬁ

l \ @&
Részy ény kbetét

Kbtvény

‘ . Befektetési jegy

A befektetési alapok mikddése. Forrds: MNB



FObb szereplok es feladataik

Alapkezel6 feladatai
Az alapkezelb kezeli a befektetési portfolidét, maximalizalja a

hozamot és kezeli a kockazatokat a befektetési politika szerint.

Letétkezel6 szerepe
A letétkezelb Orzi az alap vagyonat, ellen6rzi az alapkezel6t és
biztositja a tranzakciok szabalyossagat.

Forgalmazo feladatkore
A forgalmazo kezeli a befektetési jegyek értékesitését és
visszavaltasat, kapcsolatot tartva a befektet6kkel.

Konyvvizsgaloi ellendrzés
A fuggetlen konyvvizsgalo vizsgalja az alap éves pénzugyi
jelentéseit és a jogszabalyi megfelelést

RSM




Alapkezelo feladatai és céljai

Portféli6 menedzsment
Az alapkezel6 felelés a portfolio dsszeallitasaért és folyamatos
menedzseléséért a befektetési stratégia szerint.

Kockazatkezelés és jogszabalyok
Az alapkezeld kezeli a kockazatokat és biztositja a jogszabalyi
megfelelést befektetési limitekkel és ellendrzésekkel.

Hozam maximalizalas
Az alapkezel6 elemzéseket végez eés dontéseket hoz a
befektetok t6kéjének novelése érdekeében.

Szakértelem és felelésség
Az alapkezel6 szakmai tudasa és felel6sségteljes dontései

elengedhetetlenek az alap sikeréhez és befektetbi bizalomhoz.
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Alapok tipusal




H I
Tulajdonsag Kockazati tékealap (VC) Magantdékealap (PE) Befektetési alap RSDA

Innovativ, gyorsan ndvekvé startupok Erett cégek felvasarlasa, atalakitasa, Széleskord, diverzifikalt portfélidk
finanszirozasa értéknovelése biztositasa kisbefektet6knek
. . Sr e . . e , Részvények, kotvények, pénzpiaci
Tipikus célvallalat Korai fazisu startupok Stabil, mar mikodd vallalkozasok

eszkozok, stb.

Rovidtdl hosszu tavig, termeéktol

Befektetési idétav 7-12 év 5-10 év .
fuggben
Kockazati szint Nagyon magas Kbzepes—magas Alacsony—kozepes
Likviditas Alacsony (zart, leo’sszu lejaratu ey (225 ElEmel Magas (pl. napi vis’szavéltés UCITS
strukturak) esetén)
Nagyon magas (10x célok gyakoriak) Magas (20-30% IRR) Alacsony—kdzepes (piaci atlagtol figg)
Intézményi befektetok, tokéja e .
Befektetok tipusa Intézményi és nagy privat befektetdk niezmeny! e’ eeieto , nagy tokejl Lakossagi és intézményi befektetdk
maganszemelyek
Kis el 2 kockazatu Korlatozott el 2 bb
Befektetések szama 'S elemszam, nagy Kockazatl Onatozott elemszam, Nagyo Nagy elemszam, diverzifikalt portfélio
portfolio kontroll
Kontroll a cégek felett Tobbnyire kisc.ab.bs’égi rés%esedés, Gyakran té’)bb.séjgi té:szesedés, aktiv Altaléban’nincs kontroll egyedi
stratégiai tamogatas iranyitas vallalatok felett
Sl D Alternativ befelftetés’i alap (AIF) Alternativ befelftetés’i alap (AIF) UCITS vagy ha’zai n){iltvégﬁ alap
szabalyozas szabalyozas szabalyozas
Kinek valé? Nagy novekedési lehetdséget Stratégiai, hosszu tavu Lakossagi megtakaritoknak, alacsony
! keres6knek, magas kockazati tliréssel ertékndvekedést keres6knek kockazati étvaggyal
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Aktiv vs Passziv stratégiak

A befektetési alap és ETF osszehasonlitasa

A két befektetési forma sok hasonlosagot mutat, példaul mindkettd diverzifikalt befektetésre nyujt
lehet6séget. A befektetési alapok aktiv strategiat folytatnak egyedi kotvény és részvény elemzésekkel,
mig az ETF-ek tobbsége passziv politikat kovet. A passziv befektetési stratégia Iényege, hogy nem
egyedi eszkozoket elemez, hanem egy adott részvényindexet kivan lekovetni. A passziv befektetés
célja a szamolt index hozamanak lekovetése, mig az aktiv befektetési politika tobbnyire egy

meghatarozott referenciaértéket kivan felulmulni. Indexkovet6 alapra lehet példa az S&P 500 ETF vagy
BUX ETF.

Az aktiv portféliokezeléshez tobbnyire elengedhetetlen egy sok tagbdl allé elemzbi csapat. Ennek
fenntartasa jelent6sen magasabb koltségekkel jar, mely tukrozddik a vagyon kezelési koltségében is.

Altalanossagban elmondhato, hogy a befektetési alapok magasabb kezelési kdltséggel rendelkeznek,
mint altalaban az ETF-ek.



Befektetési alapok csoportositasa

Visszavalthatésag:

Nyilt vagy zart

Nyilvanossag:

Nyilvanos és zartkord

103

Eszkozok
tekintetében:
Ingatlan és értékpapir
alap

RSM

Futamidé alapjan:

Hatarozott és
hatarozatlan
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Alapok fobb tipusai — befektetett eszkoz alapjan

Részvényalapok
A befektetett pénzt foként részvényekbe fektetik

Magas hozampotencial, de nagyobb arfolyam-ingadozas

Inkabb hosszu tavra ajanlott

Kotvényalapok

Allamkotvényekbe és vallalati kétvényekbe fektetnek
Kisebb kockazat, stabilabb hozam

Konzervativ befektetéknek idealis

& Pénzpiaci alapok

Rovid lejaratu, likvid eszkozok (pl. kincstarjegyek)
Nagyon alacsony kockazat, alacsony hozam
RoOvid tavu pénzparkoltatasra jo

Indexkovetd alapok (ETF-ek)

Egy t6zsdei indexet (pl. részvénykosarat) kovetnek
Alacsony koltség, széles diverzifikacio

Passziv befektetési stratégia

2| Ingatlanalapok

Ingatlanokba vagy ingatlanpiaci eszkozokbe
fektetnek

Rendszeres hozam bérleti dijakbadl

Likviditasuk korlatozottabb lehet

8B Vegyes alapok

Részvenyeket, kotvényeket és mas eszkozoket is
tartalmaznak

Kiegyensulyozott kockazat—hozam arany
Rugalmas megoldas sok befektetdnek

@ Szarmaztatott alapok

Derivativakat (opciok, hataridds ugyletek) is
hasznalnak

Magas kockazat, O0sszetett mikodes
Halado befektetoknek valo
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Kockazat-hozam viszonya (1-5 skalan)

Befektetési alapok kockazat-hozam viszonya (szinezett)

5.0 - eS4armaztatott alapok
4.5 -
4.0 4 eRészvényalapok
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104 ePénzpiaci alapok
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Kockazat
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Piaci korkep
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2025 szamokban — kezelt vagyon

Befektetési alapokban kezelt vagyon megoszlasa 2025. december

A hazai befektetési alapokban kezelt vagyon (milliard Ft)

végén (mrd Ft)
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Forras: BAMOSZ, Portfolio
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2025 szamokban — mozgasok a piacon

F6bb alapkategoriak netto értékesitése 2025-ben (mrd Ft)

8049

-200 -100 0 100 200 300 400 500 600 700 800 900
Forras: BAMOSZ, Portfolio

Abszolat hozamu
Zartkord

Vegyes

Részveny
Arupiaci
Tokevédett
Szarmaztatott
Pénzpiaci
Ingatlanalapok

Kotvény

A magyar bef. alapok 2025-6s hozama alapkategoriak szerint (%)

Arupiaci
Részvény
Abszolut hozamu
Zartkord
Osszesen
RMAX index
Szarmaztatott
Vegyes
Ingatlanalapok
Pénzpiaci
Kotvény
Tokevédett

. 33,6%
I 17, 7%
I G

I 6.0

I .7

I

I 55

I 5.0%

e

B 272

B 26%

7%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Forras: BAMOSZ, Portfolio-becslés



2025-0s legek

A 2025-ben legjobban teljesité 15 abszollt hozami forintos alap teljesitménye

Alap neve Alapkezel6 6 honapos hozam 1 éves hozam 3 éves hozam (évesitett)
HOLD Rubicon Abszolut Hozamu Alap Hold 11,58% 32,78% 22,74%
Platina Delta Abszollt Hozamu Alap A Hold 23,26% 29,45% 39,33%
HOLD Orion Abszolit Hozama Alap A Hold 12,86% 23,89% 23,14%
HOLD Columbus Globalis Ertékalapi Alap A Hold 9,17% 23,71% 18,21%
HOLD Molto Forte Abszolat Hozamu Részalap A Hold 7,46% 22,83% 19,33%
Erste Local Strategy Abszolit Hozamu Alap Erste 4,45% 20,13% 37.31%
Citadella Abszolut Hozamu Alap B Hold 1,78% 19,73% 19,95%
Hydra Szarmaztatott Abszolut Hozamu Alap Equilor 9,72% 18,97% 9,26%
HOLD PB3 Alapok Alapja Hold 7,05% 18,46% 18,12%
Accorde Sharp Abszolut Hozamu Részalap A Accorde 7.51% 18,21% 16,74%
HOLD VK 300 Alapokba Fektet6 Részalap A Hold 7,76% 17,86% 19,29%
Accorde Abacus Abszolit Hozamu Alap A Accorde 5,08% 17,31% 19,24%
ALLEGRO HUF Marketprog 9,35% 16,60% -
HOLD Galaxis Alapok Alapja Hold 5,99% 16,54% 16,58%
MBH Kontroll Abszolut Hozamu Alap A MBH 537% 16,44% 15,39%

Forras: BAMOSZ. Portfolio-avtiités

RSM
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Atlagos befektetesek 2025 — VC és PE — nvea 11 pubiiat

adatok — http://www.hvca.hu/en/statistics

2025 H1 (l. félév) - f6 szamok

e Lezart befektetések szama: 47 Chart 2. — H1 2025 Invested capital by investment stage
o Kiszallasok (divestment) szama: 32 16000 "
» Befektetett toke dsszesen: 17 525 millid Ft 14 000 16 13340 | 16
» Aktiv befektetési bazis: a befektetéseket 25 alap hajtotta végre, 10 alapkezel6 menedzsmentje alatt. E 14
12 000
2 3
= 12
£ 10000
3 10 10
B 8000
Y " ‘e . s e 8 8
Féléves 6sszehasonlitas (HVCA riport szerinti id6sor) E 6 000
& 6
Mutaté 2023 H1 2024 H1 2025 H1 4000
4
1851 2209
Befektetések szama (db) 51 40 47 2000 . 2 2
36 . 20
) 0
z S A VC VCseed VCstart-up VClater- PE growth
Befektetett toke (millié Ft) 11374 32 271 17 525 incubation stage venture

®Invested amount Number of deals

Number of deals
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Atlagos befektetések 2025 — VC és PE — nvcari adatok

Koncentracio

* Az 5 legnagyobb tranzakcié adta a teljes befektetett érték 74,4%-at.  rvea
* Alegnagyobb egyedi ligylet PE growth fazisban volt (6 988 millid Ft). 1wvca

Fazisok szerinti megoszlas (2025 H1)

* PE growth: a befektetett toke 76,1%-a (értek szerint dominans).

e VC fazisok dsszesen: a tranzakciok 72,3%-a, de csak 23,9% értékben (sok kisebb lgylet). rvea

Atlagos deal-méretek (2025 H1, HVCA)

* VC incubation: ~4 millio Ft

* VC seed: ~116 millio Ft

* VC start-up: ~368 millio Ft

* VC later-stage: ~45 millié Ft

* PE growth: ~1026 millié Ft rvea
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Ingatlanalapok kitekinto

Hazai ingatlanalap befektetés jellemzdi 2025-ben

Stabil, alacsony-kozepes éves hozamok (~5—7%) a legtobb alapnal.

A hazai ingatlanpiac dinamikus volt 2025-ben, a bérleti dijak és az eszkozeérték kapcsan pozitiv
trendekkel (pl. lakbérek novekedése).

A befektetbk ezt jellemzben hosszabb tavu, stabil bevételként hasznaljak inkabb, nem rovid tavu
spekulaciora.

Nemzetkozi viszonyitas
A globalis ingatlanalapok és REIT-ek teljesitménye 2025-ben pozitiv, de eltéro régidk és

eszkozok szerint — példaul eurdpai ingatlanalapok tobbsége is novekedést mutatott.
A REIT szektorban egyes stratégiak (pl. jelzalog REIT-ek) kiemelkedtek



Ingatlanalapok finanszirozasa — tokeattéetel

Ingatlanalap tékeattétel nélkiili finanszirozas

*Sajat téke: 1 000 millié Ft
*Hitel: 0 Ft

Eves eredmény

*Netto bérleti cash-flow: 50 millio Ft
*Ertékndvekedés: 20 millié Ft
+Osszes éves hozam: 70 millié Ft

Befektetéi hozam

0 o
1000 7

Stabil, alacsony kockazat
¥ Toékehatékonysag alacsonyabb

Ingatlanalap tokeattétellel finanszirozas

Sajat téke: 400 millié Ft
Hitel: 600 millio Ft
Loan-to-Value (LTV): 60%
Hitel feltételei

Kamat: 6%

Eves kamatkoltség:

600 x 6% = 36 milli6 Ft

Eves eredmény

Netté miikdédési eredmeény (NOI): 50 millié Ft
Hitelkamat: —36 millié Ft

Cash-flow a befektetéknek: 14 millié Ft
Ertéknovekedés

Ingatlan értékndvekedése: 20 millié Ft

Ez teljes egészében a sajat tokét noveli

Osszes befektetéi hozam
Cash-flow: 14 millio Ft
Ertékndvekedés: 20 millié Ft
Osszesen: 34 millié Ft
Befektet6i hozam

Magasabb sajat téke hozam

3 _ 8 5
400 27

¥ Nagyobb kockazat, kamatkockazat, értékcsdkkenés veszélye

RSM
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Szamvitel
sajatossagok
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Mit vizsgalunk?

Eves beszamolé Eves jelentés
és uzleti jelentés

Jogszabalyi hattér: A szamvitelrdl sz6lé 2000. évi
C. torvény, 215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet

Jogszabalyi hattér: Kbftv. 131-135. §, 6. és 7.
melléklet (A Kbftv. mellékleteiben pontosan
meghatarozasra kerultek a kotelez6 tartalmi

e . . e ey elemek.)
Hatarid6: A mérleg fordulénapjat koveté otodik

honap utolsé napja.

Hatarid6: Kovetkez6 naptari évben 4 honapon
belll.

Az éves jelentésben szerepld adatok nagy része az eéves beszamolobdl szarmazo adatokkal egyezik,
de vannak az alapkezel6re vonatkozo (pl. javadalmazasi) adatok is.
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Specialis szamviteli eldirasok

Befektetési alap Kockazati
tékealap

215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet a befektetési 216/2000. (XII. 11.) Kormanyrendelet a kockazati
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési t6ketarsasagok és a kockazati tbkealapok éves
kotelezettségének sajatossagairdl beszamol6 készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairol
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Alapok szamviteli elGirasail - 2152000 kormanyrendelet

Az alap devizanemében (ez barmi lehet) vezetheti konyveit, készitheti beszamolgjat. (3. § (4)-(9))

Mérlegének tagolasara, tételeinek tartalmara egyedi szabalyok vonatkoznak. (4-7. § és 1. sz.
melléklet).

Az eredménykimutatas tagolasara, tartalmara specialis szabalyok vonatkoznak. (8-9. § és 2. sz.
melléklet)

A konyvvezetés soran az egyes eszkozok, ugyletek (pl dvadéki repo, hataridés, opcids és swap
ugyletek) elszamolasanak, nyilvantartasanak szabalyai (9/A-9/B. §)

A beszamolo kiegészitd mellékletének specialis tartalmi szabalyai és az ahhoz csatolandé portfolid
jelentés, cash-flow kimutatas formai elGirasa. (10. §, 3. sz. melléklet és 4. sz. melléklet)
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Piaci ertéken torténo ertékelés

Kormanyrendelet alapjan elkészitett értékelési szabalyoknak megfeleldéen és a Kezelési szabalyzattal
osszhangban kell elvégezni

Ertékpapirok/Ingatlanok

Bekeruléskor beszerzési érteken

Ev végén piaci értéken

Kulonbozet tékébe kerll (értékelési kulonbozet tartaléka)

Miket vegyunk figyelembe?

Ertékpapiroknal: ,
Tb6zsdei arak (pl: T6ézsdei honlapok (BET, NASDAQ, DAX)
Befektetési jegyek: BAMOSZ
Szabalyozott piaci arak
Tapasztalati aradatok, kibocsato gazdasagi helyzete
Befektetési jegy esetében egy jegyre jutd NEE

Ingatlanok esetében:
Fuggetlen értékbecsld altal meghatarozott piaci érték
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Alapok szamviteli elGirasail - 216/2000 kormanyrendelet

Megjelenik a valés érték fogalma

A 16/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet biztositja, hogy a kockazati tOkével foglalkoz6 szervezetek
beszamoldi a valds piaci értékeket, a kockazatokat és a befektetok érdekeit tukrozzek.

6. § (1) A kockazati tékebefektetéseken belll elkilonitetten kell kimutatni és értékelni:
a) a teljes egészében realizalt befektetéseket,
b) a részlegesen realizalt befektetéseket,

c) a még nem realizalt befektetéseket.

(2) A kockazati t6kebefektetéseket bekertlési értéken kell kimutatni, csdkkentve azt a Tv. 54. §-anak (1) bekezdése szerint alkalmazott értékvesztéssel, ndvelve azt a Tv. 54. §-anak (3) bekezdése szerinti visszairas dsszegével. A
kockazati t6kebefektetések utan elszamolt értékvesztés dsszegét negyedévenként felll kell vizsgalni, és annak dsszegét a mindsitésnek megfelel6en korrigalni kell.

(3) A Tv. 57. §-anak (3) bekezdése szerinti piaci értékelést célszerl alkalmazni a kockazati t6kebefektetés értékelésére tdbbek k6zott akkor, ha
a) a kockazati t6kebefektetés értéke megné harmadik féllel kapcsolatos tranzakcid miatt,

b) a céltarsasag — amelybe a kockazati t6kebefektetés iranyult — tarsasagi vagyonértéke — eszkdzeinek és kotelezettségeinek kilénbdzete — folyamatosan né, és realisan mutatja a kockazati t6kebefektetés piaci értékének
novekedését,

c) a céltarsasdg jelentds és fenntarthatd nyereséget ér el, és a nyereségek diszkontalt értéke (jelenértéke) jol mutatja a kockazati tékebefektetés piaci értékének névekedését.

(4)* A (2) és (3) bekezdés alkalmazasa helyett a kockazati t6kebefektetéseket a Tv. 3. §-a (9) bekezdésének 7. pontja szerinti, az értékesithetd pénzigyi eszkdzokre vonatkozo elbirasai alkalmazasaval — a Tv. 59/A. §-a (7)
bekezdésének c) pontjaban foglaltak figyelembevételével — valos értéken is lehet értékelni. A valos értéken torténd értékelést ez esetben negyedévente végre kell hajtani, és annak soran a (3) bekezdés a)—c) pontjaiban foglaltakat is
figyelembe kell venni.



Befektetési gazdalkodasi egység fogalma - IFRS RSM

Ha Magantékealap IFRS-ek szerint késziti a beszamolodjat
A befektetési gazdalkodd egyseég egy masik gazdalkodo egyseg feletti ellenbrzés megszerzésekor nem
konszolidalja leanyvallalatait €és nem alkalmazza az IFRS 3 standardot. IFRS 9 standardnak megfeleléen az

eredménnyel szemben valds értéken értékeli (FVTPL) a befektetést.

Egy vagy tobb befekteto befektetéseit kezel

Uzleti célja a csakis az értéktobbletbdl szarmazo
hasznok és befektetési jovedelem szerzéseére
korlatozodik

Teljesitmenyét valds ertek alapon meri
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Konyvvizsgalat es
kockazatok
ertekelese




RSM
Konyvvizsgalora vonatkozo fobb elGirasok - Kbftv.

193.§

Mindésitett konyvvizsgalo lehet:
Pénzugyi intézmeényi, vagy Befektetési vallalkozasi mindsitéssel kell rendelkezzen.

Rotacio: delegalt természetes személy 5 évig lehet alaird (3 év szlnet természetes személynél, 2 év
szunet konyvvizsgalo cegnel)

Konyvvizsgalo irasbeli és azonnali tajékoztatasi kotelezettsége az MNB felé — esetek: - Kbftv. 194.§



RSM
Fuggetlensegi kerdesek

A konyvvizsgalok fuggetlenségének biztositasa érdekében a jogszabalyok szamos korlatozast
irnak el6:

Egyéni konyvvizsgalok esetén: Egy személy legfeljebb 20 befektetési alapot vizsgalhat meg. Ez a korlat
arra szolgal, hogy a konyvvizsgalé megfeleld figyelmet fordithasson minden alapra, elkerllve a
tulterhelést, illetve a fuggbségi viszonyok kialakulasat.

Bevételi aranyok: Egy alapkezelb és az altala kezelt alapok konyvvizsgalatabol szarmazoé beveétel nem
haladhatja meg:

Természetes személy konyvvizsgald esetén az éves bevétel 30%-at.

Konyvvizsgalb tarsasagok esetében az éves bevétel 10%-at.
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Konyvvizsgalati megkozelites

Befektetések vizsgalata — értékelés az egyik fo kockazat
NEE (nett6 eszkdzérték)
Ingatlanok, értékpapirok ertékének vizsgalata
Portfolio tarsasagok értékelése - tokealap
Kulsd szakert6k bevonasa

Kezelési szabalyzat és mikodés 6sszhangban?
Letétkezeldi igazolas

Arbevétel-koltségek
Arbevétel nem jellemzb — arbevétel csalasi kockazata jellemzéen nem
relevans — (kivéve ingatlanalap)

MUkodeési koltségek: kezelési szabalyzatban van hatara a koltségek
0sszegenek? — jogszabalyi megfelelés vizsgalata is

Alapkezelési dij kritikus — megérteni a dij kalkulaciojat, elemeit (fixen NEE-re,
prémium?) — jelentds becslést is tartalmazhat ha valtozo elemek is vannak
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"A kockazat az, ha nincs meg a szukséges

pénzed, amikor szukséged van ra.".

Warren Buffet

)J)

RSM
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Temak es
kerekasztal
beszelgetes




Témakorok

Audit Standard valtozasok — ISA315r —
Kockazatfelmérés, IT kornyezet az
Alapkezelonél

Szakérto bevonas és annak
dokumentalasa

Uj termékek megjelenése — kovetik a
jogszabalyok? — Szamviteli torvény?

Jogszabalyi megfelelés —
azonositottunk-e hianyossagot?

RSM

Ertékelésekbdl eredd becslések
kockazata — hogyan kezeljuk? Lehet
csalas? — kiemelten a Magantokealap
esetén

Tokeattételben lévoé kockazatok auditor
szemmel



RSM

Koszonom a figyelmet!

Mosonyi Adam
Partner, Vezérigazgato, Bejegyzett konyvvizsgald
RSM Hungary Kényvvizsgalo Zrt.

E mosonyi@rsm.hu
T +36 1 886 3700; +36 1 886 9155
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