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Az alkalmazott séma

* Globex, ingatlanszovetkezetek
* Ponzi sema, Piramisjatek, Pilotajaték
* Az okok masok
» Kapzsisag
* Valsagok hatasai
* Agazdalkodas rossz iranya
e Pénzugyi kultura teljes hianya
* A kozelmult
* BudaCash

* Quaestor
 Hungaria Ertékpapir



Valsagok

* Orosz valsag (aztan lett brazil és egy kicsit magyar is)
* Feltorekvd piacok
* Portfolidok kockazatkezelése — kitettség csokkentés
e Specialis értékpapir finanszirozas
e Stop loss automatizmusa — lehet-e zarni a pozicioét
* Elszamoléhazak szerepe

* Subprime valsag

* Rossz hitelek kibocsatasa

* Fedezeten tulmeno hitelezés

* Ertékpapirositas

* Ingatlanarak mértéktelen emelkedése
* Svajci frank valsag

 MegszlUnt az automatizmus

* Saxo Bank



1. példa

e BudaCash

* Valsag hatasa mar 1998-ban, nem volt szegregacio, a szamla ekkor mar
megnyitasra kerult

* Atechnika - Karacsony Miklés -7920-as szamla az ugyfélszamlak
nettdsitasa

« Altalanos gyakorlat volt, mert nem lehetett negativ a sajat allomany

* Avalsag esetén a hatarid6s ugyleteket végzb ugyfelek teljesitése kétseéges
* Abrokercegnek kell helytallnia

e 2007-ben mar 20 Mrd. felett

e Svajci frank leértékelés

« Onmagat gerjesztd folyamat a lejarat, osztalék, kamatfizetés miatt



2.peélda
* Quaestor
* Valsagok hatasa
* Mlkodési hatékonysag hianya,
* Olyan tevekenységek, amelyek nem megfeleld jovedelmezdseggel
rendelkeznek

* Afinanszirozas ketoldalu
e Kotvények
e Ugyfélvagyon
* A kotveny kibocsatdja egy kulonallo cég, az értékpapircég csak
forgalmazé
* Ezis Ongerjesztd a kamatkotelezettség miatt, osztalekkotelezettseg miatt
* A kotvenyek itt is kulon szamlan vannak nyilvantartva

* Lejaratkor szinleg korbe lett kuldve a lejarati pénz



Kotveny tulbocsatas

e Kotvényprogramokat engedelyeztettek, amelyek alapjan ki lehetett
bocsatani kotvényt

* Amikor a sorozat betelt, akkor egy T” szamlaval szemben kotvenyt
keletkeztettek

* A tulkeletkeztetett kotvények mar nem jelentek meg a KELER
kibocsatasban (itt lehetett volna kontrollpont)



Folytatas

* Az ugyfelvagyon fiktiv szerzodéssel kellett atvezetni
* AKELER szamlakon keresztul is (KID atvezetés)
* Portoliokezelt vagyon

* Takarékszovetkezet vagyonanak kimutatasa allampapirban -
annak hianya ellenére

» Komplett rendszer kiepitése az adatszolgaltatasra
* Akonyvvizsgalonak csak szurt adatok bemutatasa
» Al” Bréker rendszer mikoddtetése a feliigyeleti ellendrzéskor



3. példa

« Hungaria Ertékpapir
* Kotvénykibocsatas
* Egyszerd engedélyezés
* Csak a jovo bevételein alapul

* Egyszerl keletkeztetes
* Forgalomképes akar masodlagos forgalomban is

* Tenyleges tevekenység nincs (arany-, gyemantkereskedelem,
ingatlan igéret)

* Abrokerceg a kibocsatashoz, forgalmazashoz kellett



Szamla technika

* A hianyt potolni kell (értékesités, hozamfizetes esetén)

e Ezt egy ugyfelszamlan keresztul ugyfelpénzbdl torténik, ahol
negativ allomany keletkezik.

 Ha az adott értékpapirt értékesitjuk, akkor az ki is kerul az
allomanyboal

* Feltetel a nettositas — ez az ugylet elfedésének technikaja
* Minden adatszolgaltatasbol ki kell szarni
* Abeszamolo viszont tartalmazza nettd modon

* Mivel rendszer, ezért koordinalt a konyvvizsgalo felé is az
adatszolgaltatas



Kotvény technika

* Kotvény kibocsatas egyszeru
* Forgalomkeépes

e \VVan kiirt kamata

* Van lehet0seg keretben kibocsatani, rabocsatani, kivaltani ujabb
kotvénnyel



Egyéb kerdések

* Folyamatos szavatolotoke megfelelés
* Ertékvesztés képzése az tigyfélhianyra
* Szegregacio — fontos az MNB-nek jelentett allomany vizsgalata

* Elszamoldhaz felé jotallas



Fizetésképtelenseggel fenyegeto helyzet

* Latja, vagy latnia kell, hogy a kotelezettségeit hatariddoben nem
tudja kifizetni
* Van Ptk. (Cstv.) és Btk. Kovetkezmeénye

* Nem tudja a finanszirozast megoldani

e Ha van finanszirozas
e Esszeriien visszafizethetd
* Atulajdonosi eladosodottsag eseten is fennall

* Lejarat
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