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ZÖLD PÉNZÜGYEK ÁTTEKINTÉS
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A CÉLOK MÁR ISMERTEK…
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…DE ELÉRÉSÜKHÖZ SZÜKSÉGES A PRIVÁT FORRÁSOK 
MOBILIZÁLÁSA

Forrás: Európai Bizottság (2020)

A legtöbb országban a kemény fiskális korlátok a szükséges 
beruházások költségvetésből való finanszírozását csak 
elégtelen mértékben teszik lehetővé.

A kulcs a bankok, befektetési alapok mobilizálása, azaz 
a Zöld Pénzügyek.
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EU FENNTARTHATÓ PÉNZÜGYEK CSOMAG

Establish EU 
Sustainable Taxonomy

Create Standards 
and Labels

Foster Investment in 
Sustainable Projects

Incorporate Sustainability 
in Investment Advice

Develop Sustainability 
Benchmarks

5

2

4

1

3

Actions

One comprehensive strategy | Three main objectives | Ten Actions

Reorienting capital flows 
towards sustainable 
investment 

Mainstreaming 
Sustainability into risk 
Management

Fostering
transparency and 
Long-termism

31 2

Integrate ESG in Ratings 
and Market Research

Clarify institutional investors 
and asset managers duties

7

Incorporate sustainability in 
prudential requirements

9

Foster Sustainable 
Corporate Governance

10

6

8

Strengthen Sustainability 
Disclosure & Accounting

Forrás: Európai Bizottság
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A KLÍMAVÁLTOZÁSSAL ÖSSZEFÜGGŐ PÉNZÜGYI KOCKÁZATOK 
ALAPVETŐEN KÉT FORMÁBAN JELENTKEZNEK

Fizikai kockázat

Átállási kockázat

Az éghajlatváltozáshoz 
köthető környezeti 

eseményekből 
(árvíz, aszály stb.) eredő 
veszteségek kockázata

Az alacsony karbon-
intenzitású gazdaságra 

való technológiai és 
szabályozási átmenet 

kockázatai
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Melyek a 
zöld/fenntarthatósági 

szempontból túl 
kockázatos vállalatok? 

A zöld átállási 
kényszerből fakadó 
beruházási igények 

kiszolgálása (zöld hitelek, 
zöld kötvények stb.)

A BANKI ÉS TŐKEPIACI FORRÁSKÍNÁLATNÁL KÉT ÚJ 
SZEMPONT JELENTKEZIK A VÁLLALKOZÁSOK FELÉ
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Zöld definíció

• A fenntartható befektetések előmozdítását 
célzó keretrendszer - Taxonomia

Ágazati szabályozások

• Bankszektor

• Tőkepiac (biztosítói érintettséggel)

Közzétételi szabályok

• Vállalatok

• Pénzügyi szervezetek

EU FENNTARTHATÓ PÉNZÜGYEK CSOMAG -
ELEMEK
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A rendelet szerinti definíciót kell alkalmazni minden, „zöldként” 
(környezetileg fenntarthatóként) forgalmazott pénzügyi termékre vagy 
vállalati kötvényre

• Tagállamok, szabályozó hatóságok

„Zöld” befektetési termékek esetén közzé kell tenni, hogyan alkalmazták a 
definíciókat 

• Befektetési alap, nyugdíj-termék, UL-biztosítás, vagyonkezelés

• Pénzügyi szervezetek mint felhasználók

• Részletes szabályok a Bizottságtól

Banki (projekt)hitelezés, vállalati riportolás

• Önkéntes alapon

• De kötelező a riport!

„TAXONÓMIA” RENDELET A FENNTARTHATÓ BEFEKTETÉSEK 
ELŐMOZDÍTÁSÁT CÉLZÓ KERET LÉTREHOZÁSÁRÓL (2020/852)
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KIRE VONATKOZIK?
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Szektorok 
lefedettsége
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A KULCSKÉRDÉS: MI A ZÖLD?
Környezeti szempontból fenntartható egy gazdasági tevékenység, ha 
1) érdemben hozzájárul az alábbi környezetvédelmi célkitűzéshez;
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A KULCSKÉRDÉS: MI A ZÖLD?

...és:
2) nem sért súlyosan egy másik környezetvédelmi célkitűzést sem;
3) betartásra kerülnek az alapvető társadalmi normák (munkajog);
4) megfelel a szakmai átvilágítási kritériumoknak
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DNSH: GEOTERMIKUS ENERGIA PÉLDÁJA

Forrás: Európai Bizottság
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Zöld definíció

• A fenntartható befektetések előmozdítását 
célzó keretrendszer - Taxonomia

Ágazati szabályozások
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• Tőkepiac (biztosítói érintettséggel)

Közzétételi szabályok

• Vállalatok

• Pénzügyi szervezetek

EU FENNTARTHATÓ PÉNZÜGYEK CSOMAG -
ELEMEK
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CRR
• Fogalmak: ESG risk, environmental risk, physical risk, transition risk, social risk, 

governance risk – 2025.01.01-től alkalmazandóak;

• Felügyeleti hatóság felé minden intézménynek jelentenie kell az ESG kockázati 
kitettség alakulását – 2025.01.01-től;

• Minden intézménynek ESG kockázatról információt kell közzétenni évente –
hatálybalépés napjától alkalmazandó;

• ISF tőkekövetelmény kedvezmény egyes feltételei pontosításra kerültek -
hatálybalépés napjától alkalmazandó;

• Környezeti és/vagy társadalmi célokhoz fűződő kitettségek prudenciális kezelése 
vonatkozó riportot 2023. június 28-ig kell benyújtania az EBA-nak az Európai 
Parlament, Tanács és Bizottság részére.

BANKSZEKTOR – BANKING PACKAGE 2021



19 |

CRD
• Az ICAAP folyamatoknak az ESG kockázatokra is ki kell terjedniük;

• A vállalatirányítási rendszerrel szemben elvárás, hogy az ESG kockázatok 
azonosítására, kezelésére, felügyeletére és jelentésére hatékony eljárásokkal 
rendelkezzen;

• A vezető testület által jóváhagyott és két évente felülvizsgált kockázatkezelési
stratégiának és politikának az ESG kockázatokra is ki kell terjednie;

• A SREP bővítése ESG faktorokkal

• A vezető testülettel szemben támasztott követelmények az ESG tényezők 
figyelembevételével kiegészülnek;

• ESA közös iránymutatást kell kidolgozni ESG stressztesztek kapcsán;

• A vezető testületnek konkrét terveket és számszerűsíthető célok kell elfogadnia 
az intézmény üzleti modelljének és stratégiájának uniós ESG vonatkozású 
stratégiai célkitűzésekkel való nem megfelelő összehangolásából származó 
kockázatok azonosítására, felügyeletére; 

• A Felügyelet kérheti az intézményektől az előbbi pont szerinti kockázatok 
csökkentését;

BANKSZEKTOR – BANKING PACKAGE 2021

A CRD rendelkezéseit az új CRD hatálybalépését követő 18 hónapon belül kell implementálni. A rendelkezéseket az új 
CRD hatálybalépését követő 18. hónap +1 naptól kell alkalmazni. Az új CRD az EU Hivatalos Lapjában való közzétételt 
követő 20. napon fog hatályba lépni.
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SFDR rendelet

EU Zöld Kötvény Sztenderd

MIFID/MIFIR/IDD módosítás

Benchmark rendelet módosítás

TŐKEPIAC
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SFDR ÖSSZEFOGLALÓ

Fenntarthatósági kockázatok kezelése szervezeti és termék szinten

Befektetések káros hatásai

Javadalmazási politika összhangja a fenntarthatósági kockázatokkal

Fenntartható termék „fenntartható” jellegének alátámasztása

Időszakos jelentésekben impact reportálás



Hatály: fedezetlen kötvény, 

jelzáloglevél, értékpapírosítás

A jogalkotási szakasz most 

kezdődik, de a hatálybalépés 

elfogadás után gyorsan várható

EU ZÖLD KÖTVÉNY 

RENDELET JAVASLAT
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Zöld 
projektek

Tanúsítás

Keretrend-
szer

Jelentések

• Kizárólag EU taxonómia alapján

• Közzététel az EU taxonómia követéséről, az általános 
stratégiáról, projektek kiválasztásáról, allokációról, 
hatásjelentésről

• Kötelező allokációs riport és legalább egy 
hatásjelentés

• Akkreditált (ESMA!) tanúsító cég megbízása kötelező

• A keretrendszert (factsheet) és az Allokációs riportot 
legalább tanúsíttatni kell

EU ZÖLD KÖTVÉNY SZTENDERDEK – TERVEZETT FŐ 
ELEMEK
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A pénzügyi eszközöket / biztosítási termékeket előállító szervezeteknek 
figyelembe kell venniük a fenntarthatósági tényezőket minden termék 

termékjóváhagyási folyamatában, további szabályok olyan termék 
esetében, amelyet fenntarthatósággal kapcsolatos profillal rendelkező 

termékeket kereső ügyfeleknek kívánnak értékesíteni. 

Továbbá módosul az alkalmassági teszt és alkalmassági jelentés tartalma, 
az ügyfelek fenntarthatósági preferenciára tekintettel.

MIFID/MIFIR/IDD
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R
en

d
el

et Uniós éghajlatváltozási 
referenciamutató 

Párizsi Megállapodáshoz 
igazodó uniós 

referenciamutató 

KÉT ÚJ BENCHMARK RÉSZLETES SZABÁLYOKKAL
Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2019/2089 rendelete az (EU) 2016/1011 rendeletnek az uniós éghajlatváltozási 
referenciamutatók, a Párizsi Megállapodáshoz igazodó uniós referenciamutatók és a referenciamutatókra vonatkozó, 
fenntarthatósággal kapcsolatos közzétételek tekintetében történő módosításáról 
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Az NFRD alapján kötelezett szervezetek új kötelezettsége, hogy 
bemutassák, tevékenységük milyen mértékben felel meg a 
Taxonómiának

Kulcsmutatók: CAPEX, OPEX, árbevétel aránya

TAXONOMIA RENDELET 8. CIKK
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NFRD-nál lényegesen szélesebb hatály (minden listázott cég, 
minden nagyvállalat (szélesebb definíció!)

Auditálási kötelezettség (limited assurance kezdetben -> 
reasonable assurance lehetősége EU Bizottság döntése alapján)

Időzítés: ideális esetben elfogadás 2022 végéig, így 2023-ra 
kellene először 2024-ben jelenteni

CSRD



MAGYARORSZÁG, MNB 

INTÉZKEDÉSEK



• Az MNB 2019. januárjában 

indította Zöld Programját

• A program fő célja a 

környezeti fenntarthatóság és 

a pénzügyek közötti 

kapcsolatok feltárása

AZ MNB ZÖLD 

PROGRAMJA
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A ZÖLD PROGRAM PILLÉREI

I. A pénzügyi 
szektorra vonatkozó 

programpontok

Ökológiai és pénzügyi 
kockázatok elemzése

Pénzügyi szolgáltatások 
zöldítése, mobilizálása

Zöld kötvényekkel kapcsolatos 
akciók

Piaci szereplők zöldítésének 
ösztönzése

II. Társadalmi, 
nemzetközi 
kapcsolatok

Együttműködés bővítése a 
hazai partnerekkel

Aktív részvétel a 
klímakockázatokkal, zöld 

pénzügyekkel kapcsolatos 
nemzetközi munkában

Ismeretterjesztés, oktatás 
zöld pénzügyekkel 

kapcsolatban

III. Az MNB 
működésének 

további zöldítése

Az MNB saját ökológiai 
lábnyomának további 

csökkentése

Élenjárás a környezeti 
teljesítményadatok 

publikálásában
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Klímakitettségek elemzése, 
érzékenységvizsgálatok, stressz tesztelés

Zöld Ajánlás a környezeti kockázatok 
kezelésére

Zöld és barna eszközök pénzügyi 
teljesítménye közötti különbségek elemzése

MNB-INTÉZKEDÉSEK A KLÍMA- ÉS EGYÉB KOCKÁZATOK KEZELÉSÉRE
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Környezeti kockázatok és hatások 
mérése, beépítése a stratégiába

Vezetői és a szervezeten belüli felelősség 
meghatározása a környezeti kockázatok 
kapcsán

Környezetileg nem fenntartható 
tevékenységek hitelezésének leépítése

Környezeti fenntarthatóságot segítő 
hitelezési termékek kialakítása

Részletes és informatív adatok közzététele 
a hitelezett ügyfelek környezeti hatásáról

Ökológiai lábnyom csökkentése és 
karbonlábnyom semlegesítése

AZ MNB ZÖLD AJÁNLÁSA A HAZAI BANKOKTÓL IS MEGKÖVETELI A 
KÖRNYEZETI FAKTOROK ÉRVÉNYESÍTÉSÉT 
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Zöld tőkekövetelmény kedvezmény lakossági és vállalati 
kitettségekre

Zöld Otthon Program, Zöld jelzáloglevelekre 
vonatkozó programok

SFDR implementálás segítése

Lakossági kereslet fejlesztés – ismeretterjesztés, 
Termékkereső

PÉNZÜGYI SZOLGÁLTATÁSOK ZÖLDÍTÉSE
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Indulásként:

Zöld kötvények vásárlása Megújuló energiatermelés hitelezése

Kiterjesztés :

Energiahatékonysági 
beruházások

Fenntartható agrárium Zöld közlekedés, szállítás Körkörös gazdaság

VÁLLALATI ZÖLD TŐKEKÖVETELMÉNY KEDVEZMÉNY 
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A ZÖLD TŐKEKÖVETELMÉNY-KEDVEZMÉNYT „HASZNÁLÓ” 
NAPERŐMŰ-FINANSZÍROZÓ HITELEK ÁLLOMÁNY-VÁLTOZÁSA
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Értékpapír hosszú neve Kibocsátó rövid neve Kibocsátott összérték Kibocsátás dátuma

CPI Hungary 2030 Kötvény CPI Hungary Investments Kft. 30 000 000 000 2020.08.07

GTC 2030/A Kötvény GTC Magyarország Zrt. 39 600 000 000 2020.12.07

SkyGreen 2030/I HUF Kötvény SkyGreen Buildings Kft. 32 000 000 000 2020.12.29

GTC 2031/A Kötvény GTC Magyarország Zrt. 19 800 000 000 2021.03.17

Futureal 2031/I HUF Kötvény Futureal Develop. Hold. If.Kft 55 000 000 000 2021.03.23

Vajda-Papír NKP Kötvény 2031/I. VAJDA-PAPÍR Kft. 9 900 000 000 2021.05.17

SunDell 2031/A Kötvény SunDell Estate Nyrt. 5 500 000 000 2021.07.09

AutoWallis NKP Kötvény 2031/I. AutoWallis Nyrt. 6 600 000 000 2021.07.15

BAROMFI-COOP 2031 Kötvény Baromfi-Coop Kft. 23 000 000 000 2021.07.19

STAVMAT NKP Kötvény 2031/I. STAVMAT Zrt. 5 000 000 000 2021.07.20

HELL 2031 Kötvény Hell Energy Kft. 67 000 000 000 2021.07.28

Wingholding NKP Kötvény 2031/I. Kötvény WINGHOLDING Zrt. 25 300 000 000 2021.09.22

A HAZAI ZÖLD KÖTVÉNY SZEGMENS IS GYORSAN BŐVÜL
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ZOLDPENZUGYEK.HU SZABÁLYOZÁS GYŰJTEMÉNY

Az MNB tematikus microsite-ja tudástárként szolgál a banki szakembereknek, 
gazdasági újságíróknak, valamint kutatóknak, egyetemistáknak egyaránt. 



KÖSZÖNÖM A FIGYELMET!

gyurag@mnb.hu


