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Alap definicidja

» Befektetési jegyek nyilvanos/zartkord kibocsatasaval 1étrehozott és mikodtetett,
>
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jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet

» a befektetési alapkezelS a befektet6k altaldnos megbizdsa alapjan, azok érdekében
kezel.

Toke és pénzpiaci transzformdatorok, melyeket a piaci igények szerint alakitanak ki és
mUkodtetnek, ezek keretelvét a Kezelési szabalyzat definidlja.

Legf6bb dontési szerv — Alapkezel6
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Alapok tipusai (1)

Befektetett eszkoz alapjan:

Befektetési alapok

a) Ingatlan (ingatlanfejleszt6 és ingatlan forgalmazo)

b) Pénziigyi Instrumentumok (mi all mégotte; ABA/AEKBV)

O

O

O

O

hagyomanyos (részvény, kotvény, pénzpiaci, vegyes)
kiilonleges (szarmazékos, indexkoveto)
Eserny6alapok

,fund of funds” alapok

c) Arupiaci alapok (t6zsdén jegyzett aruk)
Kockazati tékealap (ABA)

Magantbke alap (ABA)

Kezelési szabalyzat - 6sszhang
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Alapok tipusai (2)
Befektet6k kore alapjan:

nyilvanos

zartkord (befekteték kore el6re meghatarozott)

Visszavalthatosag alapjan:

nyilt végl (barmikor visszavalthato)
zart végl (csak a befektetési jegy lejartakor valthatdé vissza)

Futamidd alapjan:

hatarozott futamidejl
hatarozatlan futamideji
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Alapok tipusai (3)

Specialitasai alapjan:

NEXTUM

* Tokevédett alapok
* Hozamvédett alapok (minimum hozam)
* ESG

Ertékelések, minGsitések!




Alapok tipusai (4) ESG alapok

ESG/Fenntarthatd Alapok

oo @
* A fenntarthatdsag és az ESGI gyakran szmonlmak?nlt hasznalt (I-Q? = NEXTUM
fogalmak. Szorosabban véve a fenntarthatésdg olyan Bkt plsio Szabilyozis
, ., plact szer
folyamatokra és gyakorlatokra utal, amelyek pozitiv — de
legaldbbis semleges — kornyezeti hatasokkal jarnak, de tagabb LEHETOSEGEK

értelmében kiterjed néhdny tarsadalmi és vallalatiranyitasi
kérdésre is.

* 2021. marciusban lép életbe az EU Uj szabdlya (Sustainable
Finance Disclosures Regulation, SFDR) a befektetési alapok
piacan, amely szélesebb kor( tajékoztatast ir el6 az alapok
szamara a portfdlidjuk ESG-kockazatairdl.

3 A

lehetoségek s reputacios :Iqoy‘n;kw
elorelépés
Az ESG felfutasa és konszolidacioja il
* A szektor felfutasat jelzi, hogy 2015. elején mindéssze 100 i :":jf‘::i:‘ . iyl it
milliard dollart kezeltek ESG-befektetésekben, ez 2021-re 1400 o Jobb megéniése geka fenntart oS ey
milliard dollarra emelkedett. Még lényegesebb, hogy az Uj e e o e koopericioban S
befektetések 30 szazaléka mar ilyen jellegli befektetésekbe oo oo el oo il
aramlot 2021-ben, majd 2022 és 2023 az US piacon mar jelentds ‘ g
csokkenés (alapok megsziintetése. T
* Szabdlyozok valtozdsa, fogalmak tisztdzdsa — greenwashing
felszamolasa Forras BET honlap — ESG Jelentési Utmutaté

Tovabbi informaciék: MNB és BET honlapok




Alapok tipusai (5)
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Kozép tav
2év 3év

Rovid tav
3 honap 1év
Abszolit hozamd
alapok
KStvényalapok

Pénzpiacialap




Befektetési alapok — Fogalmak (1)

Kollektiv befektetési forma

Olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tdl gylijt tékét abbé] a célbdl, hogy meghatarozott NEXTUM
befektetési politikdnak megfelel6en befektesse a befektetbk javara (AEKBV, ABA).

Befektetési alap

A torvényben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma.

AEKBV: Atruhazhaté Ertékpapirokkal Foglalkozé Kollektiv Befektetési Vallalkozas

Nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkozo el8irasainak.

Nyilvanos nyilt végl, kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV iranyelvnek mas EGT tagallam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

ABA: Alternativ Befektetési Alap

AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve.




Befektetési alapok — Fogalmak (2)

Befektetési jegy

A befektetési alap, mint kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal
szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat
biztositd, atruhazhato értékpapir, amelyet a Kbftv. szerint bocsatottak ki és a befektetési alappal
szembeni kovetelést testesit meg.

Befektetési alap sajat tékéje / NEE

A befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval
megegyezl t6ke, amely az alap m(ikodése soran a befektetési alap nettd eszkdzértékével azonos.

Befektetési alapkezelo

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6 ABAK, illetve
AEKBV-alapkezeld.
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Befektetési alapok — Fogalmak (3)

Befektetési jegy sorozat

NEXTUM

Egy, vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belll azonos névértékl és azonos jogokat
megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki.

Egy adott befektetési alap egyes eszkOzeit az egyes befektetési jegy sorozatok kozott nem lehet
megosztani, kivéve:

e jllikviddé valt eszk6zok,
e az olyan, devizakockazat fedezésére szolgalo ligyletek esetében, amelyek célja a befektetési alap
adott sorozata devizakockazatanak csokkentése.




’ 2. MUKODESI KORNYEZET
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Alapok mukodése - szereplok

Alapkezel6

Letétkezel6

Ertékpapir keresked8k (részvény, kdtvény, drupiaci termékek, szarmazékos, stb.)
Pénz és T6kepiaci szerepl6k (betét, szarmazékos, ABS, stb.)
Befektet6k (intézményi, vallalati, magan)

Forgalmazd(k)

KELER: Kdzponti Elszdmoldhaz és Ertéktar Zrt.
Konyvvizsgalo

Flggetlen értékbecsl6 (ingatlanalapok)

Belsé ellenbrzés

MNB: Magyar Nemzeti Bank

BEVA: Befektetd Védelmi Alap

NEXTUM

Audit bizonyossagok és visszaigazolasok forrasa.




Alapkezeld (1)

Szervezeti formaja:

Részvénytdarsasag
Fioktelep

Feladata (Kbft alapjan!):

Alapok kialakitasa, |étrehozasa, adminisztracio

Alapok portfolidjanak kezelése az alap befektetési politikaja alapjan (front office, mid- és back

office tevékenység, limitrendszer kialakitasa és figyelése, sziikség esetén beavatkozasok)
Vagyonkezelbi tevékenység

Egyéb:
Tpt. altal elGirt
Kapcsolattartas — MNB, konyvvizsgald, tajékoztatasi kotelezettségek

Informatikai és nyilvantartasi rendszerek:

Az alapkezelonek olyan IT rendszerrel kell rendelkeznie, amely valamennyi ligylet tekintetében biztositja
a Kbftv-ben meghatarozott
Informaciok rogzitését (részletes elGirds, hogy miket kell tarolni),

a megbizas és lebonyolitott Ggyletek visszakereshetfségét,
az adatok 8 évig torténd megdbrzését.

Ezt vizsgalni

kell!
Hol? Hogyan?
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Alapkezelo (2)

Uj alapkezeld létrehozasa esetén:

NEXTUM

Az engedély kérelemhez mellékelni kell a KONYVVIZSGALO IGAZOLASAT, arrél, hogy az alapkezel§ IT rendszere
megfelel-e a Kbftv. kdvetelményeinek.

Alapkezeld dijazasa:

Alapkezelési dijat szamithat fel a Kezelési szabalyzattal 6sszhangban.

Nem szamithat fel alapkezelési dijat, ha:

* anyilvanos befektetési alap és az AEKBV atlagos sajat tGke értéke legaldbb 3 hdnapon &t nem érte el az
indulaskori tv. minimum 50%-at

* Mindaddig, ameddig az utolsé 3 hdnap atlagos sajat tékéje ismételten el nem éri az induldskori torvényi
minimum 50%-at.
* Utolag sem lehet az ilyen alapot megterhelni.
Az alapkezelési dij egy része atengedhet6:
* Forgalmazé
* Kozvetitd

* Befektets részére




LetétkezelO

Szervezeti form3ja:

Feladata:

Hitelintézet, vagy befektetési vallalkozas

Jogilag fuiggetlen az alapkezel6tdl

Alap tulajdonaban |évé értékpapirok letéti 6rzése, nyilvantartasa
Alap bankszamlajanak, értékpapir szamlajanak vezetése
Befektetési jegyek forgalmazasaval kapcsolatos teenddk

Alap nettd eszkdzértékének (NEE) megallapitasa, kozzététele dsszesitve és egy
jegyre juté NEE

Alapkezel6 ellenbrzése- jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en végzi a tevékenységét
Ertékpapir letéti 6rzése, Ertékpapir szamla vezetése

Dijazas fejében végzi a tevékenységet a Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban.
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Konyvvizsgalora vonatkozo eloirasok:

Mindsitett konyvvizsgalo lehet:
e Pénzilgyi intézményi, vagy NEXTUM
* Befektetési vallalkozasi mindsitéssel kell rendelkezzen.

Egyéb feltételek (Kbftv. 193.8):

* Konyvvizsgald: rendelkezik pénziigyi intézményi vagy befektetési vallalkozasi
mindsitéssel

* Rotacio: delegalt természetes személy 5 évig lehet aldird (3 év szlinet természetes
személynél, 2 év sziinet kdonyvvizsgald cégnél)

e Vizsgalt alapok szama: egy természetes személy konyvvizsgaldé max. 20 alapot
konyvvizsgalhat.

* Egy alapkezel6tdl és az altala kezelt alapok kényvvizsgalatabol szarmazd bevétel:
kisebb, mint az éves bevétel 30% természetes személy konyvvizsgalénal, 10%
konyvvizsgald tarsasagnal.

ISOM?




Konyvvizsgalo kotelezettségei (1)

Konyvvizsgalo irasbeli és azonnali tajékoztatasi kotelezettségeinek esetei az MNB felé,
ha:

» Korlatozott, vagy elutasité konyvvizsgaldi zaradék, illetve a zaradék megaddsanak
elutasitasa valhat szikségessé

» blincselekmény elkovetésére, vagy a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak sulyos
megsértésére, illetve az el6z6ekben emlitettek sudlyos veszélyére utald
korilményeket észlel

» a Kbftv. vagy madas jogszabalyok, a t6zsde, az elszdmoldhdazi tevékenységet végzé
szervezet, illetve a kozponti értéktar szabalyzataiban foglalt el6irasok sulyos
megsértésére utald korilményeket észlel.
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Konyvvizsgalo kotelezettségei (2)

» ugy itéli meg, hogy a befektetési alapot kezel6é befektetési alapkezel6é tevékenysége
folytan a befektetok érdekei veszélyben forognak,

> jelent6s véleménykiilonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezel6 vezetése kozott a
befektetési alapkezel6 altal kezelt befektetési alap fizet6képességét, jovedelmét,
adatszolgaltatasat, vagy konyvvezetését érint6, a mikodés szempontjabdl |ényeges
kérdésekben.

Kétoldalu konzultacio: titoktartasi kotelezettsége van a Konyvvizsgalonak
Konyvvizsgaloi szerz6dés és jelentések megklildése az MNB szamara az alapkezeld altal.

MNB joga: a konyvvizsgdlé felmentésének kezdeményezése ill. mindsitése
visszavonasanak kezdeményezése a Kamaranal.

MKVK tajékoztatd: https://mkvk.hu/hu/szervezet/tagozatok/ptt/tagozatihirek/penz-es-
tokepiaci-tagozat-tajekoztatasa-konyvvizsgaloi-titok,
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https://mkvk.hu/hu/szervezet/tagozatok/ptt/tagozatihirek/penz-es-tokepiaci-tagozat-tajekoztatasa-konyvvizsgaloi-titok
https://mkvk.hu/hu/szervezet/tagozatok/ptt/tagozatihirek/penz-es-tokepiaci-tagozat-tajekoztatasa-konyvvizsgaloi-titok

Szereplok - egyéb

Forgalmazo(k)

Befektetési jegyek értékesitése, visszavaltasa
Befektet6k tajékoztatasa

NEXTUM

Ertékpapir kereskeddk, Pénz- és T6kepiaci szereplék
Pénzligyi instrumentumokra vonatkozé tranzakciok lebonyolitasa

MNB, Belsé audit, Konyvvizsgalo
Ellenérzés, fellgyelet

Fliggetlen értékbecslok
Ingatlan alapok esetében az ingatlan portfdlio piaci értékelését végzi
Kijelolésérdl a Felligyeletet tajékoztatni kell

Befektetok

Intézményi, Vallalati, Haztartasok




’ 3. NETTO ESZKOZERTEK
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Netto eszkozérték meghatarozasa, kozzététele

Netto eszkozérték:

A befektetési alap vagyondban szerepl6 eszkdzok értéke - ideértve az aktiv id6beli elhatdroldasokat és a kdlcsonbe adasbdél szarmazé
koveteléseket is - csokkentve az azt terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is.

NEE meghatarozasa:

A befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket befektetési jegy sorozatonként, a
befektetési alap eszkdzeire vonatkozé lehets legfrissebb piaci drfolyam-informdciok alapjan, illetve illikvid eszk6zok esetén szakértGi
becslés alapjan a befektetési alap kezelési szabdlyzataban irtak szerint kell meghatarozni.

A befektetési alap nettd eszkdzértékét a kezelési szabalyzatban foglaltak alapjan a letétkezeld, az értékbecsl6 vagy az ABAK allapitja
meg.

A nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazas-
elszamolasi napra, de legaldabb hetente egyszer meg kell allapitani.

Kozzététel:

A befektetési alapkezelS, vagy megbizdsa alapjan a letétkezel6 koteles az dltala kezelt nyilvanos befektetési alapok egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértékét a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott mdédon kdzzétenni minden olyan napra,
amelyre megadllapitasra keril, a megallapitast koveté 2 munkanapon beliil.

Valamint a BAMOSZ (http://www.bamosz.hu/legfrissebb-adatok) honlapjan is elérhetd.
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http://www.bamosz.hu/legfrissebb-adatok

NEE szamitasi hiba korrekcidja

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netto
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének id6pontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba
mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét.

NEXTUM

A javitas soran a megallapitott hiba bekovetkezésének id6pontjaban érvényes mértékének
megfelel6en kell mddositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet
a feltart hiba a kés6bbiek soran érintett.

A javitott netto eszkozértéket kozzé kell tenni.
Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken kerilt sor, a hibas és a helyes

nettd eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével a hiba
feltarasatol szamitott 30 napon beliil el kell szamolni.

Megérteni a hiba okat




’ 4. EVES BESZAMOLO ES EVES JELENTES
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Eves beszamold és Eves jelentés
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Mit konyvvizsgalunk:

Eves beszamolot és lizleti jelentést
A nyilvanos alap éves jelentését konyvvizsgalni kell, melyrél kilén konyvvizsgaloi

jelentést kell késziteni.

Eves beszamold és A .
, Eves jelentés

Uzleti jelentés



ALAP-LAP-RARAJNA-beszamolo_uzleti_jelentes_2012.pdf
ALAP-LAP-RARAJNA-jelentes_2012.pdf

Eves beszamolé és Eves jelentés

Eves beszamolé Eves jelentés

e Meérleg * befektetési alap eredmény-kimutatasat,

) E.redlme,nyk|mu'fatas * jelentést az adott id6szakban végzett tevékenységekrdl és NEXTUM
e Kiegészit6é melléklet
l. lizleti évet terheld koltségek részletezése jogcimenként *  aKbftv. 6. sz. mellékletben, ingatlanalap esetében tovabba a 7. sz.
Il.  értékpapirok értékelési kilonbozetének értékpapir- mellékletben meghatarozott egyéb adatokat: pl:
sorozatonkénti részletezése I.  Vagyonkimutatas: A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak
lll.  értékpapirok részletezése beszerzési érték és piaci érték tételes Osszetétele, a befektetési politikdban meghatarozott
bemutatasa kategdridk szerint, de legalabb az aldbbi kategéridk szerint az
IV. ingatlanok részletezése beruhazasai értéken és piaci értéken id&szak elején és végén. Az egyes eszkdzok felsoroldasanal jelezni
V. portfolio jelentés (meghatdrozott séma a 3.sz. mellékletben) kell az adott eszkoz teljes portfolidbeli aranyat is.
VI.  szarmaztatott ligyletek Ggyettipusonként valé részletezése I.  Aforgalomban levs befektetési jegyek szama

(kotési arfolyamat, varhaté eredményét, azaz piaci értékét, I
targyévben realizalt eredményét, varhato, illetve tényleges
pénzaramlasat)

Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték
lll. A befektetési alap dsszetétele
IV. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

VII.  értékpapir kdlcsonzés részletezése szerz6dés szerinti értéken B S )
és piaci értéken, az 6vadéki repéba adott és repdba vett V. Osszehasonlité tablazat az elmult harom Gzleti évrél feltlintetve
értékpapirok miatt fennalld kitelezettség és kovetelés értékét az egyes Uzleti évek végén regisztralt 6sszes nettd eszkozértéket
VIIl. az alapkezel6 &ltal a hozamra és a t6ke megdvasara tett igéret és az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozertéket.
értékét VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyidGszakban,
IX.  kapott, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok garancia- és kategériankénti bontdsban, feltiintetve az ezekbdl eredd
kezességvallaldsok dsszegét kotelezettségvallalas 6sszegét.
VIII. A befektetési alapkezel6 mikodésében bekovetkezett
*  Cash-flow kimutatas valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté
o Uzleti jelentés fontosabb tényez6k bemutatdsa.

XIl. Az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd javadalmazasi rendsze,
valamint az 6sszes egyéb olyan lényeges informacidt, amelynek
alapjan a befektet6k véleményt tudnak alkotni a befektetési
alap tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirdl.




Eves beszamolé és Eves jelentés

Eves beszamold Eves jelentés NEXTUM

A nyilvanos befektetési alap éves beszamoldjat az Uzleti év Az éves jelentést a lezart pénzligyi évrdl a targyidGszak utolsé napjatol
mérlegforduldnapjat kovet6 otodik honap utolsé napjdig kell szamitott 4 hdnapon belil kell k6zzétenni
kdzzétenni

* a befektetési alapkezels és az érintett befektetési alap
honlapjan, és

* ha a Felligyelet nyujt ilyen szolgdltatdst az e torvény
szerinti kozzétételek céljdra, a hivatalosan kijelolt
informdacidétdrolasi rendszeren valé kozzététellel
teljesiti, a nettd eszkozérték adatok kivételével.




Ertékelések

Kormanyrendelet alapjan elkészitett értékelési szabalyoknak megfelel6en és a Kezelési szabalyzattal
osszhangban kell elvégezni

NEXTUM

Ertékpapirok/Ingatlanok
Bekeruléskor beszerzési értéken

Ev végén piaci értéken (jegyzett, szamitott, becsiilt)
Kilonbozet t6kébe keril (értékelési kiilonbozet tartaléka)

Szarmazékos lgyletek

Piaci értéken (szamithat9, illetve visszaigazolhatd)
Kilonbozet t6kébe kerll (értékelési kiilonbozet tartaléka)

Devizas tételek (pénzeszkozok, kovetelések, kotelezettségek)

Ev végi arfolyamon
Kilonbozet t6kébe, vagy eredménybe keril a szamviteli politika alapjan




Ertékelések

A figyelembe vehet6 informacidk kore:

NEXTUM

Ertékpapiroknal:

T6zsdei arak (pl.: T6zsdei honlapok (BET, NASDAQ, DAX, Frankfurti Borse, NIKKEI, Bérse Milano ahol értékpapir kod:
ISIN, vagy RIC alapjan lehet keresni)
Szabalyozott piaci arak

Tapasztalati aradatok, kibocsaté gazdasagi heJyzete
Befektetési jegy esetében egy jegyre jutd NEE

Koveteléseknél, Pénzeszkdzoknél és Kotelezettségeknél:

MNB dltal kozzétett hivatalos arfolyam, vagy védlasztott hitelintézet deviza atlagarfolyama (szdmviteli politikai
valasztds alapjan)

Szarmazékos ligyletek esetében:

Jov6ben varhatd nyereség vagy veszteség, szamitott, illetve visszaigazolt

Ingatlanok esetében:

Fliggetlen értékbecsld altal meghatarozott piaci érték -> szakért6 bevonasa




’ 5. UJ STANDARDOK
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Uj és feliilvizsgalt standardok (1ISQM1,2 & 220; 315; 540)

ISOM & ISA 220 — a min8ségbiztositas feltételrendszerének kritériumai NEXTUM
(Oktatas, Fuggetlen min6ségvizsgald rendelkezésre allasa, szakert6k
mindsitése, pl. IT, értékbecs|d)

ISA 315 — IT rendszerek vizsgalata eddig is nélkulozhetetlen (eddig is az
volt), ennek szerepe technologia fejlddéssel jelentdésen tovabb novekedhet
(pl.: tgyletszamok novekedése és dontések automatizalasa)

ISA 540 — A szamviteli becslések, (Elégséges és szukséges),
adatbazisokhoz val6 hozzaférés becslések felulvizsgalata érdekében.
(termékfejlesztések hatasa)




’ 5. PIACI KORKEP
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Elmult évek trendjei

= EImult 10 évben intenziv novekedés

= Portfolié mérete bankok haztartasi
hitelallomanyaval vetekszik 2022 Q1 végén. A
pénztari és biztositoi, valamint egyéb portfolidkkal

azt meghalado!

» A megtakaritas
megtakaritas

A\ rlacarric
W Klasszis
LN
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Forras: Privatbankar.hu

A bankok haztartasi hitelallomanya (milliard forint)
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M Lakashite m Babavaro hite

W Személyi kilcstn m Szabad felhasznélasu jelzaloghite

M Aruhitel és egyéb B Autdhite

m Folyoszamlahite Egyeb

kozel 75%-a lakossagi

A Bamosz-tagok altal alapokban kezelt vagyon °

Forras: MNB, Portfolio

Gazdasagi szerepe megndtt

Termékfejlesztések altal a értékesitési
piacokra szabott instrumentumok

Széleskorben lefedik a befektetési
lehet6segeket

Piaci hatasokra bizonyos tipusai
érzékenyek
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A 2023-as portfolidk

NEXTUM

BEFEKTETESI ALAPOK VAGYONA
2023 (millidrd forint)
Oktober  November Valt. (%)

Kotvény 5191 5408 4,2
Részvény M 428 13
ngatlan 3515 3543 08
Vegyes 224 2267 1,9
Szérmaztatott 883 907 2,7
rad s o
Garantalt 17 20 17,6
Egyéb 39 310 03
Osszesen 16855 1724 22

Forrds: MNB




TOP alapok teljesitménye

A 15 legjobb idei hozamu* forintos, lakossagi befektetési alapsorozat

Alapsorozat neve

Erste Stock Hungary Indexkovetd
Reszveny A

Accorde Spartan Gordg
Reszveényalap A sorozat

K&H Navigator

BUX ETF

Allianz Indexkdvetd Részvény
HOLD Orion Szarmaztatott Alap
A

Takarék BUX Indexkdvetd
Reészveny Alap

Amundi Magyar Indexkovetd
Reészveny

Eurizon Indexkdvetd Részalap
HUF-A

K&H eurdpai bankok rugalmas 2
szarmaztatott alap

OTP Sigma Szarmaztatott A

Eurizon Bankszektor Tékevédett
Szarmaztatott Részalap

HOLD Expedicid Szarmaztatott
Alap A

Platina Delta A

HOLD Részvény Alap A
Forras: BAMOSZ, Porifolio

Alapkezeld Kategdria

Ersie

MAccorde

KBC
oOTP
Allianz

Hold

Diofa

Amundi

Eurizon

KBC

oOTP

Eurizon

Hold

Hold
Hold

Részveny

Reészveny
Reszveény
Reészveny
Részveny
Abszolat
hozamu

Reszveény

Részveéeny

Reészveny

Szarmaztatott

Abszoldt
hozamu

Tékevedett

Abszolat
hozamu
Abszolat
hozamu
Reészveny

Kezelt vagyon
8 848 333 386

2 667 997 940

7514142 363
2700678 419
2911 644 639

4895716 236

196 055 023

10155417 235

2335913 367

2868047 121

2 398 441 523

2320916 752

5 400 385 489

1817974702

53 364 524 895

*2023.09.30-ig

30,85%

28,08%

27,48%
27,31%
26,54%

26,36%

26,27%

26,18%

25,64%

25,29%

24,83%

24,54%

24,06%

23,62%

22,16%

Tavalyi
hozam

-13,86%

14,29%

-16,07%
-14,34%
-14,99%

11,49%

-15,99%

-15,25%

-15,74%

-6,08%

27,23%

12,92%

-15,62%

0,47 %
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Piaci trendek és kihivasok

NEXTUM

ESG megfelelés és jelentési kotelezettség (eltéré megfelelési és ellendrzési
szintek harmonizalasa)

Hatekonysag novekedesi elvarasok (hozamok vs. Koltségek, Jelentds
komponensei a pénz- és tékepiacoknak)

Technologial fejlodes (Kvantumszamitogépek, Al, stb.)

(az alapkezel6k mar most is hasznalnak kvantumszamitogépeket
portfolidoptimalizalashoz, kockazatminimalizalashoz és kalkulaciékhoz ->
dontés elOkeészités!)

Kockazatok bemutatasa (elégséges és szukséges)

« Alapok alapja, esernybalapok — mi az alapvet6 kockazat

« Piac korulmeények — jelentés események hatasa a kezelt vagyonra, nem
csak kulon audit eljaras, hanem bemutatas is szukséges lehet. (Mikor es
mit kell bemutatni)




Jogszabalyi hattér

Fontosabb jogszabalyok:

NEXTUM

e 2000. évi C. tv. a szamvitelrol

e 2001. évi CXX. tv. a t6kepiacral

e 2014. évi XVI. tv. a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénzligyi targyu torvények modositasarol (Kbftv.)

* 215/2000 (XIl.11) Korm. Rendelet a Befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési sajatossagairol

e 216/2000. (XIl. 11.) Korm. Rendelet a kockdazati t6ketarsasagok és a kockazati
t6kealapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
(kockazati t6kealap és magant6ke alapra terjed ki)

e 327/2009. (XIl. 29.) Korm. Rendelet az egyes pénz- és tGkepiaci szolgaltatasokat is végzé
egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairodl (befektetési alapkezelbre terjed ki)

e 79/2014. (Ill. 14.) Korm. Rendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti,
osszeférhetetlenségi, lizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

o 78/2014. (lll. 14.) Korm. Rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

Kezelési szabalyzat (MNB altal jovahagyasra keriil, aktualizalni sziikséges és jovahagyatni a valtozast!)



Témakorok - Kerekasztal-beszélgetés

1. Iranyitas, dontési szintek és szukséges informacio gyuljtése

NEXTUM

2. Tajékoztatas és megfelelések (Kezelési szabalyzat, beszamolok, NEE)

3. Kockazatok szukseges és elégseges bemutatasa

4. ISQM 1, 2 és ISA 220 (feltlvizsgalat) - Min8ségiranyitas feltételrendszere

5. ISA 315 (felllvizsgalat) - Kockazatok azonositasa és felmérése, Informatikai
felmérések és tesztek, szakértok (iparagi ismeretek és informacidk
elérhetésége)

6. ISA 540 (felllvizsgalat) - Szamviteli becslések és kozzétételek

7. Innovacio, informatikai kornyezet és piaci szokvanyok valtozasa - folyamatok,
limitrendszerek ismerete és felmérése

8. Termékfejlesztés, azaz Uj tipusu alapok megjelenése — erre adott valaszok a
konyvvizsgalati munkaban
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Koszonom a figyelmet!

www.nextum.hu



http://www.nextum.hu/
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