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I Jogszabalyi hatter

Fontosabb jogszabalyok:

e 2000. évi C. tv. a szamvitelrol

*  2001. évi CXX. tv. a t6kepiacrol

e 2014. évi XVI. tv. a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol
(Kbftv.)

e 215/2000 (XII.11) Korm. Rendelet a Befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési sajatossagairol

* 216/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet a kockazati téketarsasagok és a kockazati tGkealapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl (kockazati tbkealap és magantéke alapra terjed ki)

« 327/2009. (XIl. 29.) Korm. Rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamold
készitési és kdonyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (befektetési alapkezeldre terjed ki)

« 79/2014. (lll. 14.) Korm. Rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekrol

e 78/2014. (lll. 14.) Korm. Rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

Kezelési szabalyzat (MNB altal jdvahagyasra kertil)
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I Befektetesi alap definicioja
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I Alap definicioja

- Befektetési jegyek nyilvanos/zartkorl kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett,

* jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet

« a befektetési alapkezel6 a befektet6k altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében
kezel.



I Alapok tipusal

Befektetett eszkoz alapjan:

* Ingatlan (ingatlanfejleszt6 és ingatlan forgalmazd)

«  Ertékpapir
* hagyomanyos (részvény, kotvény, pénzpiaci)

» kulonleges (eurodpai, szarmazékos, indexkovetod,
hozamvédett, tdkevédett)

* Kockazati tékealap
* Magantbke alap

* Részalapok

+ Eserny6alapok

~iund of funds” alapok alapja



I Alapok tipusal

Befektet6k kore alapjan:
* nyilvanos
+ zartkor( (befektetok kore elére meghatarozott)

Visszavaltasi lenetéseg alapjan:

* nyilt végl (barmikor visszavalthato)

» zart végl (csak a befektetési jegy lejartakor
valthaté vissza)

Futamido alapjan:

» hatarozott futamidejl
» hatarozatlan futamidej



I Alapok tipusal




I Befektetesi alapok — Fogalmak (1)

Kollektiv befektetési forma

Olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetotdl gydijt toket, abbdl a célbdl, hogy meghatarozott befektetési
politikdnak megfeleléen befektesse a befektetdk javara (AEKBV, ABA).

Befektetési alap
A térvényben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma.

AEKBV: Atruhazhaté Ertékpapirokkal foglalkozé Kollektiv Befektetési Vallalkozas

Nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6lé kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo
el6irasainak.

Nyilvanos nyilt végl, kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV iranyelvnek mas EGT tagallam
jogrendszerébe tortend atvétele alapjan jott Iétre.

ABA: alternativ befektetési alap
AEKBV-nek nem minésiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve.



I Befektetesi alapok — Fogalmak (2)

Befektetési jegy

A befektetési alap, mint kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir, amelyet a Kbftv.
szerint bocsatottak ki és a befektetési alappal szembeni kdvetelést testesit meg.

Befektetési alap sajat tokéje
A befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely
az alap mikddése soran a befektetési alap netté eszkozértékével azonos.

Befektetési alapkezeld
Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezd ABAK, illetve AEKBV-alapkezel®.

Befektetési jegy sorozat

Egy, vagy tobb sorozatot alkotdé, egyazon sorozaton belil azonos névértékii és azonos jogokat megtestesitoé
befektetési jegyek bocsathatoék ki.

Egy adott befektetési alap egyes eszkozeit az egyes befektetési jegy sorozatok kozoétt nem lehet megosztani,
kivéve:
* illikviddé valt eszkdzdk
« az olyan, devizakockazat fedezésére szolgalod ugyletek esetében, amelyek célja a befektetési alap adott sorozata
devizakockazatanak csokkentése.
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I Alapok mikodése, fontosabb résztvevok

* Alapkezeld

» Letétkezeld

* Forgalmazo(k)

« Ertékpapir kereskeddk

» Befektetok

 BEVA: Befektet6 Védelmi Alap

« MNB: Magyar Nemzeti Bank

« KELER: Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zrt.
* Konyvvizsgalo

* Fuggetlen értékbecslo
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I SzereplOk tevekenysege - Konyvvizsgalo

Mindésitett konyvvizsgalé lehet:

Pénzugyi intézmeényi, vagy
Befektetési vallalkozasi mindsitéssel kell rendelkezzen.

Egyéb feltételek (Kbftv. 193.8§):
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Konywvizsgald: rendelkezik pénzugyi intézményi vagy befektetési vallalkozasi mindsitéssel
Rotacid: delegalt természetes személy 5 évig lehet alairdé (3 év szunet természetes
személynél, 2 év szlunet kdnyvvizsgalo cégnél)

Vizsgalt alapok szama: egy természetes személy konyvwvizsgald max. 20 alapot
konyvvizsgalhat.

Egy alapkezel6tél és az altala kezelt alapok konyvvizsgalatabol szarmazo beveétel: kisebb,
mint az éves beveétel 30% termeészetes személy konyvvizsgalonal, 10% konyvvizsgald
tarsasagnal.



I Konyvvizsgalo kotelezettsegei (1)

Konyvvizsgalo irasbeli és azonnali tajékoztatasi kotelezettségeinek esetei az MNB
felé, ha:
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Korlatozott, vagy elutasité konyvvizsgaloi zaradék, illetve a zaradék megadasanak
elutasitasa valhat szukségessé

blincselekmény elkovetésére, vagy a befektetési alap kezelési szabalyzatanak
sulyos megsértésére, illetve az el6zb6ekben emlitettek sulyos veszélyére utald
koralményeket észlel

a Kbftv. vagy mas jogszabalyok, a tézsde, az elszamoldhazi tevékenységet vegz6
szervezet, illetve a kozponti értéktar szabalyzataiban foglalt elbirasok sulyos
megsértésére utaldo korulmeényeket észlel.



I Konyvvizsgalo kotelezettsegei (2)

ugy itéli meg, hogy a befektetési alapot kezelé befektetési alapkezeld
tevékenysége folytan a befektetok érdekei veszélyben forognak

jelentdés véleménykulonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezel6 vezetése
kozott a befektetési alapkezel6 altal kezelt befektetési alap fizetbképességet,
jovedelmét, adatszolgaltatasat vagy konyvvezetését érintd, a mikodés szempontjabdl
lényeges kerdésekben.

Kétoldalu konzultacié: titoktartasi kotelezettsége van a Konyvvizsgalonak
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Konyvvizsgaloi szerzddes és jelentések megkildése az MNB szamara az alapkezel6
altal.

MNB joga: a konyvvizsgalé felmentésének kezdeményezése ill. minésitése
visszavonasanak kezdemeényezése a Kamaranal.

MKVK tajékoztatd: https://mkvk.hu/hu/szervezet/tagozatok/ptt/tagozatihirek/penz-es-
tokepiaci-tagozat-tajekoztatasa-konyvvizsgaloi-titok



I Szereplok tevekenysege — Alapkezel6 (1)

Szervezeti formaja:
— Reészvénytarsasag
— Fioktelep

Feladata:
— Alapok kialakitasa, létrehozasa, adminisztracio
— Alapok portfolidjanak kezelése az alap befektetési politikaja alapjan (front office, back office tevékenység)
— Vagyonkezel6i tevékenység
— Egyeéb
« Tpt. altal el6irt
+ Kapcsolattartas — MNB, konyvvizsgald, tajékoztatasi kotelezettségek

Informatikai és nyilvantartasi rendszerek:

Az alapkezelének olyan IT rendszerrel kell rendelkeznie, amely valamennyi ugylet tekintetében biztositja a Kbftv-
ben meghatarozott

— Informaciok rogzitését (részletes elbiras, hogy miket kell tarolni),
— amegbizas és lebonyolitott Ugyletek visszakereshetbségét,
— az adatok 8 évig torténd megbrzését.
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I Szereplok tevekenysege — Alapkezel6 (2)

Uj alapkezel6 létrehozasa esetén:

— Az engedély kérelemhez mellékelni kell a KONYVVIZSGALO IGAZOLASAT, arrél, hogy az alapkezels IT
rendszere megfelel-e a Kbftv. kdvetelményeinek.

Alapkezel6 dijazasa:

— Alapkezelési dijat szamithat fel a Kezelési szabalyzattal 6sszhangban.
— Nem szamithat fel alapkezelési dijat ha:

+ anyilvanos befektetési alap és az AEKBV atlagos sajat téke értéke legalabb 3 hdnapon at nem érte el az
indulaskori tv. minimum 50%-at

+ Mindaddig ameddig az utols6 3 honap atlagos sajat téke nem ismételten el nem éri az indulaskori tv.
minimum 50%-at.

» Utdlag sem lehet az ilyen alapot megterhelni.
— Az alapkezelési dij egy része atengedhetd:

* Forgalmazo

» Kozvetitd

» Befektetd részére
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I SzereplOk tevékenysege - Letetkezel6

Szervezeti formaja:
— Hitelintézet, vagy befektetési vallalkozas

— Jogilag fuggetlen az alapkezel6tél

Feladata:
— Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok letéti 6rzése, nyilvantartasa
— Alap bankszamlajanak, értékpapir szamlajanak vezetése
— Befektetési jegyek forgalmazasaval kapcsolatos teend6k
— Alap netté eszkdzértékének (NEE) megallapitasa, kdzzététele dsszesitve és egy jegyre juté NEE
— Alapkezel6 ellenérzése- jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen végzi a tevékenységét
—  Ertékpapir letéti 6rzése, Ertékpapir szamla vezetése

— Dijazas fejében végzi a tevékenységet a Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban.
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I Szereplok tevekenysege - egyeb

Forgalmazé(k)
— Befektetési jegyek értékesitése, visszavaltasa
— Befektetdk tajékoztatasa

Ertékpapir kereskeddk

— Ertékpapir tranzakciok lebonyolitasa

MNB, Konyvvizsgalé

— Ellenérzés, fellugyelet

Fuggetlen értékbecsl6
— Ingatlan alapok esetében az ingatlan portfélié piaci értékelését vegzi
— Kijelolésérél a Felugyeletet tajekoztatni kell
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I Beszamolasi kotelezettseg
Mit konyvvizsgalunk:
- Eves beszamolét és lizleti jelentést

 Anyilvanos alap éves jelentését konyvvizsgalni kell, melyrdl kulon
konyvvizsgaldi jelentést kell késziteni.

Eves beszamolo és : : ,
VS. Eves jelentés

uzleti jelentés
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ALAP-LAP-RARAJNA-beszamolo_uzleti_jelentes_2012.pdf
ALAP-LAP-RARAJNA-jelentes_2012.pdf

I Beszamolasi kdtelezettség: Eves beszamold

Elemei:
— Meérleg
— Eredménykimutatas
— Kiegészitd melléklet
— Cash-flow kimutatas
—  Uzleti jelentés

Kozzététel:

A nyilvanos befektetési alap éves beszamoldjat az Uzleti év mérlegforduldnapjat koveté otodik
hdénap utolsé napjaig kell kozzétenni

— a befektetési alapkezelb és az érintett befektetési alap honlapjan, és

— ha a Felugyelet nyujt ilyen szolgaltatast az e torvény szerinti kozzétételek céljara, a hivatalosan
kijelolt informaciotarolasi rendszeren valéo kdzzététellel teljesiti, a nettd eszkdzérték adatok
kivetelével.
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I Beszamolasi kdtelezettség: Eves jelentés

A nyilvanos alap Eves jelentését konyvvizsgalni kell, melyrdl kiilon kdnyvvizsgaloi jelentést kell késziteni.

Tartalma:
+ befektetési alap eredmény-kimutatasat,
* jelentést az adott id6északban végzett tevékenységekrél és

* aKbftv. 6. sz. mellékletben, ingatlanalap esetében tovabba a 7. sz. mellékletben meghatarozott egyéb adatokat: pl:

I. Vagyonkimutatas: A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint, de legalabb az alabbi kategoriak szerint az idészak elején és végén. Az egyes
eszkozok felsorolasanal jelezni kell az adott eszkoz teljes portfolidbeli aranyat is.

I. Aforgalomban levé befektetési jegyek szama

lI. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzertek

lll. A befektetési alap dsszetétele

IV. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

V. Osszehasonlito tablazat az elmult harom (zleti évrél feltiintetve az egyes tzleti évek végén regisztralt 6sszes netto
eszkozeértéket és az egy befektetési jegyre jutod nettd eszkdzerteket.

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban, feltintetve az ezekbdl
eredd kotelezettségvallalas Osszegét.
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I Beszamolasi kotelezettség: Eves jelentés (2)

VIII. A befektetési alapkezelé6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara hato
fontosabb tényez6k bemutatasa.

Xll. Az AEKBV-alapkezelére vonatkozé javadalmazasi rendszer

— valamint az 6sszes egyeéb olyan Iényeges informacidt, amelynek alapjan a befekteték véleményt tudnak alkotni a
befektetési alap tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirdl.

Kozzététel:

Az éves jelentést minden egyes lezart pénzugyi évrél a targyidészak utolsé napjatol szamitott 4 hénapon belul kell
kbzzétenni.
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I Alapok specialis beszamoldja — Hasonlosagok és elterések

Egyezdségek
— éves beszamolot készit (mérleg, EK, kiegészité melléklet) és Uzleti jelentést

Eltérések:
— Mérleg és eredménykimutatas szerkezete (egyszeribb)

— Kiegészitdé melléklet tartalma (pl.: sajat t6ke és nettd eszkodzerték kozaotti eltérések
bemutatasa ami az eltér6 értékelésbdl adddhat, pl: kamatszamitas eltérd
id6épontra, vagy futures ugyletek kezelése, egyeb)

— Portfdlid jelentés a beszamolo része
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I Alapok specialis beszamolodja - Mérlegsorok osszefuggesei

- Sajat téke = Nettd eszkdzérték (Osszes eszkdz csdkkentve kotelezettségekkel és
passziv iddbeli elhatarolasokkal)

» Indulétéke = forgalomban lévd befektetési jegyek névértéke

- Ertékelési killonbdzet tartaléka = eszkdz oldalon kimutatott értékelési kiilonbdzet sorok
valamint a szarmazatott Ugyletek értékelési kulonbozet sor 6sszege
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I 215/2000. Kormanyrendelet elbirasai

« Beszamolasi és konyvvezetési kotelezettség: kettds konyvvitelen alapul6 éves beszamol6
(0-9-es szamlaosztalyok vezetése)

* A mérleg tagolasa és tételeinek tartalma: 1.sz. melléklet alapjan
+ Mérlegtételekhez kapcsolodo értékelési és egyéb elbirasok

« Eredménykimutatas: 2.sz. melléklet alapjan

« Konyvvezetésre vonatkozo szabalyok

« Szarmaztatott ugyletek elszamolasa

« Kiegészitdé melléklet: 10§ szerinti kiegészité melléklet

« Cash flow kimutatas: 4.sz. melléklet alapjan

« Kozzététel
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I Specialis merlegszerkezet

Meghatarozott mérlegséma az értékpapir- €s az ingatlanalapokra

Eszkoz oldal:
« Targyi eszk6zOk — csak az ingatlan alapok esetében
+ Befektetett eszk0zOk — altalaban Ures, mert eladasi (forgatasi) céllal kerulnek be az értékpapirok
* Forgdeszkozok:
o Készletek — eladasi célra vasarolt ingatlanok — csak ingatlan alap esetében

o Kovetelések — ingatlanok, eértékpapirok eladasi aranak pénzugyileg nem rendezett 6sszege,
kolcsonbe adott értékpapir miatti kovetelés

o Forgo eszkozOk — értékpapirok — eladasi céllal vasarolt értékpapirok
o Pénzeszkdzok

« Aktiv id6beli elhatarolasok

« Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete (negativ is lehet)
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I Piaci ertéken torténo éertekelés

Kormanyrendelet alapjan elkészitett értékelési szabalyoknak megfelelben és a Kezelési
szabalyzattal 6sszhangban kell elvégezni

Ertékpapirok/Ingatlanok
— Bekeruléskor beszerzési értéken
— Ev végén piaci értéken
— Kulonbozet tékeébe kerul (értékelési kulonbozet tartaléka)
Szarmazeékos ugyletek
— Piaci értéken
— Kulonbozet tdkeébe kerul (értékelési kulonbozet tartaléka)
Devizas tételek (pénzeszkdzok, kovetelések, kotelezettsegek)
— Ev végi arfolyamon
— Kulonbozet tdkébe, vagy eredménybe kerul a szamviteli politika alapjan
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I Piaci ertéken torténo éertekelés

A figyelembe vehet6 informaciok kore:

Ertékpapiroknal:

. Tdzsdei arak (pl: Tézsdei honlapok (BET, NASDAQ, DAX, Frankfurti Bérse, NIKKEI, Bérse Milano
ahol értékpapir kéd: ISIN, vagy RIC alapjan lehet keresni))

« Szabalyozott piaci arak
» Tapasztalati aradatok, kibocsatdé gazdasagi helyzete
- Befektetési jegy esetében egy jegyre juté NEE
Koveteléseknél, Pénzeszkozoknél és Kotelezettségeknél:
« MNB altal k6zzétett hivatalos arfolyam, vagy valasztott hitelintézet deviza atlagarfolyama (szamviteli
politikai valasztas alapjan)
Szarmazékos ugyletek esetében:
« JovlBben varhato nyereség vagy veszteseg
Ingatlanok esetében:
* Fuggetlen értékbecslo altal meghatarozott piaci erték
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I Specialis merlegszerkezet

Forras oldal:
« Sajat tbke — lasd kovetkezb dian

o Indulotéke

o TOkevaltozas (t6kenbvekmeény)
« Céltartalékok

+ Kotelezettségek — vasarolt ingatlan, értékpapir pénzugyileg nem rendezett 6sszege,
kolcsonbe vett értékpapir miatti kotelezettség, mikodeési koltségek pénzugyileg még nem
rendezett része

 Passziv iddbeli elhatarolasok
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I Sajat tdke

Indulétéke: forgalomban lévé befektetési jegyek néveértéken

1. Kibocsatott befektetési jegyek néveértéke (indulas ota kibocsatott befektetési jegyek
darabszama*befektetési jegy névértéke)

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) (indulas ota visszavaltott befektetési
jegyek darabszama*befektetési jegy névértéke)

Tokevaltozas (tdkenovekmény)

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete (kibocsatott és
visszavasarolt befektetési jegyek valtozasa a tényleges értéken, nettd 0sszeq)

2. Ertékelési kilonbozet tartaléka (eszkdz és forras oldali Ertékelési killénbdzet dsszege)
3. El6zb év(ek) eredménye (klasszikus Eredménytartalék)
4. Uzleti év eredménye (EK-ban szerepl® Targyévi eredménnyel egyezik)
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I Specialis eredményszerkezet- Ertékpapiralap

Pénzugyi miveletek bevételei

Pénzugyi miveletek raforditasai
— Kapott kamatok
— Kapott osztalékok
— Arfolyameredmények: Ertékpapir tranzakciokbol
— Opcibs dijak
— Szarmazekos ugyletek eredménye (Forward, Futures, SWAP, opcid, stb.)

Egyéb bevételek

Miikodési koltségek (Kezelési szabalyzattal 6sszhangban elszamolhatd koltségek)
— Alapkezeldi, letétkezel6i, MNB dij (FelUgyeleti dij)
— Teljesitmény dij alapkezeld részére
— Konyvvizsgalati dij
— Egyéb koltségek (pl.: kozzeétételi koltség, konyvelés koltsége, KELER dij, stb.)

Egyéb raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok (garantalt hozamu alapoknal)
Targyévi eredmény
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I Specialis eredmenyszerkezet- Ingatlanalap

Ertékesités nettd arbevétele (pl: bérleti dijakbdl szarmazo bevétel)

Egyéb bevételek

Eladott aruk beszerzési értéke

MUkodeési koltségek (Kezelési szabalyzattal 6sszhangban elszamolhaté koltségek)
Egyéb raforditasok

Pénzugyi mlveletek bevételei

Pénzugyi mlveletek raforditasai

Fizetett, fizetend6 hozamok (garantalt hozamu alapoknal)

Targyévi eredmény
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I Specialis Cash-flow kimutatas

Meghatarozott a séma a Kormanyrendeletben értékpapiralapra és ingatlanalapra is

M(ikodési Cash-flow

- Indirekt szemlélet

- Kiindulas targyévi eredménybdl
Befektetési Cash-flow

- Direkt médszer

- Ertékpapirok, vagy ingatlanok kiilonbz6é mozgéasai szerepelnek itt
Finanszirozasi Cash-flow

- Direkt médszer

- Befektetési jegy kibocsatassal é€s visszavasarlassal, illetve hitel €s kolcson felvétellel és
torlesztéssel kapcsolatos cash flow
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| Kiegészité melléklet szabalyok

Szamwviteli torvényhez képest plusz elbirasok a kiegészité mellékletre
vonatkozoan:

34

uzleti évet terhel6 koltségek részletezése jogcimenkeént

ertékpapirok értékelési kulonbozetének ertékpapir-sorozatonkénti részletezése

ertékpapirok részletezése beszerzési érték és piaci erték bemutatasa

ingatlanok részletezése beruhazasai értéken és piaci értéken

portfolio jelentés (meghatarozott séma a 3.sz. mellékletben)

szarmaztatott Ugyletek ugyettipusonkeént vald részletezése (kotési arfolyamat, varhatd eredményét, azaz
piaci értékét, targyévben realizalt eredményét, varhato, illetve tényleges pénzaramlasat)

ertékpapir kdlcsonzés részletezése szerzodés szerinti értéken és piaci értéken, az dvadéki repdba adott
€s repoba vett ertékpapirok miatt fennalld kotelezettség és kovetelés értekét

az alapkezeld altal a hozamra és a t6ke megovasara tett igéret ertekét

kapott, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok garancia- €s kezességvallalasok 6sszegét



I Netto eszkozertéek meghatarozasa, kozzetetele

Netto eszkozérték:

A befektetési alap vagyonaban szerepl6 eszk6zok értéke - ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat és a kodlcsénbe adasbdl
szarmazo kOveteléseket is - csOkkentve az azt terhel6 Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat
IS.

NEE meghatarozasa:

. A befektetési alap nettdé eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket befektetési jegy
sorozatonként, a befektetési alap eszkozeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, illetve
illikvid eszk6zok esetén szakértdi becslés alapjan a befektetési alap kezelési szabalyzataban irtak szerint kell
meghatarozni.

. A befektetési alap nettd eszkdzértékét a kezelési szabalyzatban foglaltak alapjan a letétkezel6, az értékbecslé vagy
az ABAK allapitja meg.

. A nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazas-elszamolasi napra, de legalabb hetente egyszer meg kell allapitani.

Kozzététel:

. A befektetési alapkezel6, vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 koteles az altala kezelt nyilvanos befektetési alapok
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott médon
kozzétenni minden olyan napra, amelyre megallapitasra kerul, a megallapitast kovetd 2 munkanapon belul.

. Valamint a BAMOSZ (http://www.bamosz.hu/legfrissebb-adatok) honlapjan is elérhetod.
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| Eliaras NEE szamitasi hiba esetén

36

A befektetési alap nettd eszkozérteke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkozértéket a hiba feltarasat koveto legkozelebbi nettdé eszkozérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének id6pontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netté
eszkozértékének egy ezrelékét.

A javitas soran a megallapitott hiba bekOovetkezésének idépontjaban érvényes
meértékének megfeleléen kell moédositani a nettd eszkozertéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.

A javitott netté eszkozértéket kozzé kell tenni.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkodzértéken kertlt sor, a hibas és a
helyes netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a
befektetbvel a hiba feltarasatol szamitott 30 napon belul el kell szamolni.



‘| MKVK korabbi kézleménye

Tartalma:

A kollektiv befektetési formakrodl és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi
XVI. torvény (,Kbft.”) alapjan a befektetési alap lehet zartvégl vagy nyiltvégd, illetve lehet zartkorl vagy nyilvanos.

A nyilvanos zart végi befektetési alapokra a Kbft. 131.§ (2) bekezdése alapjan a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény
(»Tpt.”) szabalyait kell alkalmazni a beszamolo készitésre, tajekoztatasra es kozzétételre. Ezek alapjan a zartvégi alapok
esetén a befektetési alap éves beszamolot készit, melyrdl konyvvizsgaldi jelentés készul az altalanos szabalyok szerint. Ez
azt is jelenti, hogy az alabb hivatkozott PM rendelet 1. sz. melléklete szerinti éves jelentésnek az éves beszamoldn kivili
része az ISA 720 standard szerinti egyéb informacidnak tekintendd, amelyrél a kdnyvvizsgaloi jelentés ,egyéb informacidk”
alcim alatti részében kell az ISA 700-as standard kdvetelményeit figyelembe véve nyilatkozni. (Az erre vonatkozo
jelentésmintat mellékeljuk.) (hivatkozasok: Tpt. V. fejezet 54.§ (2) éves jelentés (4 honapon belll); részletszabalyok: 24/2008.
PM rendelet). A Kbft. 103.§ (3) bekezdése a zart végu befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalara a Tpt. vonatkozé
el6irasainak alkalmazasat kotelez6ve teszi.

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapokra a Kbft.131.§-a szerint éves jelentés (4 honapon belll) készul, melyrél a Kbtf.
135.§ (1) bekezdése szerinti specialis konyvvizsgaldi jelentés készul (az erre vonatkozé jelentésmintat szintén mellékeljuk).
Amennyiben a nyilvanos nyilt végi befektetési alapot a t6zsdére is bevezették, éves beszamolot is kell késziteni a Tpt.
eléirasai miatt (lasd a fenti pontot), amirél konyvvizsgalai jelentés készul az altalanos szabalyok szerint.

A zartkori alapoknal a Kbft. 140. § szabalyozza, hogy éves jelentést kell késziteni és kdonyvvizsgaltatni kell, ami aldl a Kbft.
2.§ (2) bekezdése ala esé alapok felmentést kapnak (a kezelési szabalyzatukban erre fel kell hivni a figyelmet).

https://mkvk.hu/hu/szervezet/tagozatok/ptt/tagozatihirek/Ptt felhivas jelentes 20170331
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Hazal befektetesi alapok teljesitmenye (1)

Legjobban teljesité 15 lakossagi forintos alap 2019.12.31-ig

Legjobb éves teljesitményld 15 forintos, lakossagi Hozam™*
részvényalap-sorozat 6 hénapos 1 éves
OTP Orosz Részvény A sorozat 13,6% 49,1% 12,6%
AEGOM Russia 151% 47,2% 11,3%
Accorde Elso Roman Részvényalap A sorozat 11.2% 34, 7% -
MKB Eszak-Amerikai Részvény 151% 33.8% 10,8%
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 10,2% 33.2% 10,3%
Amundi USA Devizarészvény A sorozat 12,2% 32,5% 10,8%
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény A sorozat 11,2% 32,4% 10,6%
OTP Klimavaltozas 130/30 A sorozat 9,8% 321,9% 11,3%
BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap 11,3% 31,3% 11,3%
OTP Planéta Feltdrekvd A sorozat 13,9% 30,9% 10,9%
OTP Fundman Részveny Alap A sor. 13.8% 30, 7% T.7%
AEGOM Memzetkozi Részvény 12,9% 29,8% 9,1%
Generali Mustang A A sorozat 11,7% 29, 7% 10,6%
Aegon MegaTrend Alapok Alapja B sorozat 10,0% 28,9% 51%
HOLD Memzetkozi Részvény Alapok Alapja 11.2% 28,8% 10.2%
Forras: BAMOSZ, Portfolio *2019.12.31-1g
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Hazal befektetesi alapok teljesitmenye (2)

Legrosszabbul teljesité 15 lakossagi alap 2019.12.31-ig

Legrosszabb éves teljesitményl 15 lakossagi Hozam*
részvényalap-sorozat 6 hdnapos 1 éves
MKB Hazai Feltérekvd Részvény Alap 0,5% -0,2% -
AEGOM Lengyel Részvény Alap B Sorozat -4.8% 0,0% 5,0%
Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Alap 24% 5.4% -
Erste Kdzép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja 22% 7.8% 9,3%
Dialég Expander Részvény Alap 2,0% 8,5% 6,0%
OTP Quality 57% 10,7% 9,5%
AEGON Kozép-Eurdpai Részvény A sorozat 3,8% 10,9% 8 7%
BF Money Kbzép-Eurdpai Részvény Alap U sorozat 4.9% 11,0% 9,0%
BF Money Kézép-Eurépai Részvény 4.9% 11,0% 9,0%
Raiffeisen Részvény Alap A sorozat 3,6% 11,4% T1%
CIB Kézép-eurdpai Részvény HUF-A HUF-A 5,3% 12,2% 10,0%
MKB Bonus Részvény 6,2% 12,3% 9,6%
Amundi Kozép-Eurdpai Részvény A A 57% 12,4% 10,3%
Generali Innovéacié Részvény Alap 87% 12,9% 3,9%
K&H K&ézép Eurdpai Részvény 6, 7% 13,7% 10,2%
Forras: BAMOSZ, Portfolio *2019.12.31-ig
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I Befektetési alapok - Kerdesek

* Hogyan fogalmazna meg, hogy mi az Alap?

+ Visszavaltasi lehet6ség alapjan milyen tipusu alapok vannak?

* Mi az hogy befektetési jegy?

+ Kik vasarolhatnak befektetési jegyet?

* Miért nem az e-beszamoldn érheté el az Alap beszamoldja?

« Kiirja ala az Alap beszamolojat?

* Mit csinal az Alapkezel$?

* Vehetlnk e az Ugyfelunk Befektetési jegyeibdl?

* Meddig kell kozzétenni az Alap beszamoléjat?

* Mire szolgal az éves jelentés?

« Avisszavasarolt befektetési jegyek névértéke beszamold sor mit tartalmaz?
» Miért értékel valésan az alap?

«  Mitjelent az NEE rovidités?

* Mit csinal a letétkezel6?

* Hol tudjuk megnézni, hogy milyen koltségek szamolhatéak el az alapban?
* Mit kell kbzzétennie az alapkezelének?
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