A brékerbotranyok konyvvizsgalati
tanulsagai

A csalassal osszefiiggo konyvvizsgalati
kockazatok csokkentésének lehetoségei



A brokerbotranyok okai és kovetkezmenyel
konyvvizsgaloi szemmel

1998-2002 kozott 65-bol 14 brokercég ment csddbe.
Tizezer ugyfél; 4,3 mrd Ft-os kartalanitas.

Brokercegek Okok
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Brokerbotranyok és okai
2003 juliusa: K&H Equities - 23 mrd Ft kar 5 éven at.

Maganyos tettes (?): Kulcsar Attila (kezdeményez6, jovahagyo, konyveld).
Sikkasztas, pénzmosas, okirat-hamisitas, blnpartolas . 177 kiemelt ugyfél, felsb
vezetd hozam- és tOkegarancias vagyonkezelési szerzodeései. Lyukak:
Synergon. Sikerdijak: Betonut, AAK. Kézrem(ikodék: Britton, Montrade,
Balmoral . Vég: Pannonplast-ugy. 24 vadlott, 7 elitélt.

2015-ben mar csak 24 brokercég mukodott, ebbol 3 ment
tonkre 250 mrd Ft kart okozva 300 ezer ugyfélnek:

- a Buda-Cash (100 mrd Ft),

- a Questor (150 mrd Ft),

- a Hungaria Ertékpapir (2 mrd Ft).

Ok: szakmai hibak, vallalati kotvénykibocsatasok 9,5%-os
hozammal, extrém arfolyammozgasok, svajci frank arfolyam-
kliszobének eltorlése, btk.-s tevékenység: hamisitas,
ugyfélszamlak megcsapolasa, sajat szamlas kereskedés.



Az USA-ban az1929-es t6zsdekrach nyoman tették kotelezévé

a konyvvizsgalatot. (A beveételek 60%-at mar befektetesi, penzugyi
és adotanacsadas, belso ellenOrzes adja, s vannak megbizasok,
ahol 30 szorosat.)

Csalasra figyelmezteto eldjelek lehettek volna az Enaron-nal.

- 1999-ben 40 mrd USD nyereség, 10 mrd USD beruhazas

- 3 edb kozkereseti tarsasagot hozott létre, amelybe haszonnal vitt
be apportot és kotelezettséget (3% kulsok),
adott hosszu lejaraté hitelgaranciat és kezességet.

- Vezeto6i részvény-opciok lehivasa, nyugdijalapnak eladas.

- Formai eloirasok kijatszasa konyvvizsgaloi segitséggel

- 2000-ben 101 mrd USD nyereség, 2001. Q3-ban 618 mill. veszteség, 31
mrd csod, ongyilkos vezeto

- Volt Arthur Andersen munkatarsak a menedzserek.

- A konyvvizsgalé megsemmisitette a dokumentumokat.

- Nem eléggé szigoru szamviteli elvek (tartalom els6dlegessége a formaval
szemben), audit standardok (lényegesseg, fluggetlenseg), a bels6
ellendrzés, kv. minGségellenbrzes, kozzététel, szabalyozas



2002. julius 30-an az amerikai kongresszus elfogadta a Sarbanes-
Oxley torvényt.
A158 éves New York-i cég, a Lehman Brothers a 4. legnagyobb
amerikai befektetesi Bank és a vilag vezetd brokercege volt.
Csalasra figyelmezteto elojelek lehettek volna:
Eladosodas, hitelfelvetelek: 613 mrd USD
Nem fizeté adosok (a lakashitelt igenybevevok nem feleltek meg
az elsédleges (prime) jelzaloghitelek kovetelmenyeinek:
hitelkepesseguk, jovedelmuk, a fedezetul szolgalo ingatlanuk
erteke alacsony volt.
Masodlagos jelzaloggal fedezett ertekpapirok kibocsatasa
Ezen ertéekpapirok arfolyamanak osszeomlasa
"105-0s repo” ugyletek.
2008. 09. 15. 65 mrd USD veszteség



A brokerbotranyok kovetkezményei
2015. évi XXXI. torvény a brokerbotranyok aldozatainak
kartéritesét szolgalo vagyon biztonsagba helyezésérol

Ha megalapozottan felteheto, hogy egy cegnél vagyon
elleni buncselekményt kovettek el, akkor a birésag az
ugyesz inditvanya alapjan elrendelheti az FB tag, a
konyvvizsgalo teljes vagyonanak zar ala vetelet.

Nem tesz kulonbseget a buncselekméeny elkovetéseben

tevekenyen es szandekosan részt vevo ugyvezetes,

alkalmazotti kor, illetve dontesi es rendelkezeési

jogkorrel fel nem ruhazott FB tag és konyvvizsgalo

kozott, akik a blncselekmény elkovetésében

legfeljebb gondatlansagbol mukodhet kozre.
Elvarasi res!!!



Ki, mit gondol a konyvvizsgalorol?



http://www.google.hu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCMef8K2d2MgCFdOGGgodDlALfQ&url=http%3A%2F%2Fkeol.hu%2Fkecskemet%2Froman-mezogazdasagi-delegacio-erkezik-bacs-kiskunba&psig=AFQjCNGTjZKvPcsauEU3zOAHfPHRWy885A&ust=1445677102962819

Az MNB hivatalos véleménye

A cégvezetok tudtaval és iranyitasaval valosult
meg egy masfeél evtizedre visszanyulo
csalassorozat.

A felugyeletnek és a konyvvizsgaloknak is a
valosagtol eltéero adatokat jelentettek éveken at.”



Ki, mit gondol a konyvvizsgalérol?

A barataink szerint ...
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A konyvvizsgalt cég mérete szerint 2014-ben

Konyvvizsgalt cég Kiadott jelentések Konyvvizsgalatért Atlagos dij
arbevétele szama (db) kiszamlazott 6sszeg (eFt) (eFt/db)
0-200 mFt 8 398 3 883 369 462
200-300 mFt 3289 1398 371 425
300-500 mFt 5 547 2 600 379 469
500-1 000 mFt 5766 3 838 682 666
1 000-3 000 mFt 4470 5419 843 1212

3 000 mFt felett 2 965 12 554 085 4234

M 0-200 mFt
200-300 mFt
300-500 mFt

N 500-1 000 mFt
1 000-3 000 mFt
3 000 mFt felett




Ki, mit gondol a kdnyvvizsgalorol?

A esaladunk szerint ...
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Ki, mit gondol a kényvvizsgaloral?

A filmrendezok szerint ...

i
A gy6ztes iz
153. rész, 1978




Ki, mit gondol a kdnyvvizsgalorol?

A tarsadalom szerint ...



http://www.google.hu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCJaqjeau2MgCFUhXGgodKO8ATQ&url=http%3A%2F%2Finforadio.hu%2Fimages.phtml%3Fid%3D2138%26i%3D1%26im%3Ddsc_0440.jpg&psig=AFQjCNG1j9VyEa_gHmUBP2IrFoXHRdNLcw&ust=1445681785444005

ISA 200. 5. és 7. pont, és az A52. magyarazat

A konyvvizsgalat eredendo korlatar miatt fennall annak az
elkeriilhetetlen kockazata, hogy a pénziigy1 kimutatasokban
szerepl0 néhany lényeges hibas allitast nem tarnak fel,
meg akkor sem, ha a kOnyvvizsgalatot a nemzetkozi
konyvvizsgalati standardokkal 0sszhangban megfeleloen
terveztek meg ¢s hajtottak vegre.



A broker botranyok tanulsagai: ovatosabb,
kétkedobb, alaposabb, komplexebb audit

A Kritikus (magas csalasi kockazatu) teriiletek
kijelolésének novelése.

Az alapveto konyvvizsgalati eljarasok novelese.

A kockazat alapu megkozelités erositése, kétkedés.
Interjuk, kontrollok, informatikai tesztek elvégzeése.
A teljességi nyilatkozat tartalmanak bovitése.

A jelentés datumanak helyes kivalasztasa.

A jelentés esetleges visszavonasa.

A megbizas megsziintetese.



A konyvvizsgalo felelossege

A konyvvizsgalat egyre kockazatosabb (foleg a
csalas kontextusban).

A konyvvizsgalo kockazata nem fugghet a
konyvvizsgalat kockazatatol, ezért csokkentenie
kell a feltarasi kockazatot.

"... a konyvvizsgdlatot ugy tervezziik meg es vegezziik
el, hogy kello bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az
eves beszamolo mentes-e lenyeges hibas allitasoktol. "



Kello bizonyossag (ISA 200)

Lényegességi szint
Konyvvizsgaloi
bizonyitékok
Kockazatok

A



Elegend6 és megfelelo konyvvizsgalati bizonyitékok
(ISA 500 — kell6 idéraforditas, megfelelo dijak)

Elegendoség

» A konyvvizsgalati bizonyitek mennyiségéenek mertéke

« A kockazatok és bizonyitekok min6ségének fuggveénye

Megfelelo

« A konyvvizsgalati bizonyiték minbségének mértéke

» A bizonyitekok relevanciajanak es megbizhatosaganak
fuggvénye



A konyvvizsgalati bizonyitékok megbizhatosaga
(ISA 500, nem csak kipipalasok)

Megbizhatébb:

- Eredeti dokumentum

- Konyvvizsgalo altal megszerzett bizonyitek
- [rott formaban

- Gazdalkodo egységen Kivulrél szarmazoé

Kevésbé megbizhato:

- Masolat
- Nem kozvetlenul a konyvvizsgalo altal megkapott
- Szobeli formaban

- Gazdalkodo egység altal el6allitott bizonyitek



A konyvvizsgalati bizonyitékok megszerzését
szolgald konyvvizsgalati eljarasok (ISA 500)

Szemre- Megfi-
vételezés gyelés

Szamla, Leltarozas,
iktatas, (,vakleltar”)

szerz6dés, kontrollok,

program archivalas

4

|ényegesség

Ismételt Elemzé
végrehajtas eljarasok

Bérszamfejtés, Esszeriiségi tesztek,
biztonsagi rendszer trendszamitasok

Interjuk

FOonokkel,
beosztottakkal,
szoban, irasban




Tételek kivalasztasa tesztelésre
(Megfeleld IT ismeret)

Konkrét tételek Konyvvizsgalati
kivalasztasa mintaveételezés
« A sokasag kevés, * Nagy értékii, vagy » Teljes sokasagra
de nagy értéeku kulcsfontossagu vonatkozé
tételekbol all; tételek; kovetkeztetés;
* Jelentos  Egy bizonyos « Homogén
kockazat; osszeg feletti sokasag;
osszes tétel;
« Automatikusan * Nagy elemszam;
végzett szamitas . Informégi(;szerzé
st szolgalo + Egyedenként

tetelek. alacsony értékek.



Konyvvizsgalati bizonyitékok — egyes tételekre
vonatkozo specialis szempontok (ISA 501)

 Fizikai leltaron valo részvétel (a vezetés utasitasainak
végrehajtasat értékeli, a leltarozasi folyamat megfigyelése,
a keészlet szemrevetelezese, tesztszamolasok végrehajtasa)

Keészletek  Annak vizsgalata, hogy a készletek a leltar
eredményének megfeleloen keriiltek kimutatasra

* Alternativ konyvvizsgalati eljarasok, ha a leltaron valo
részvétel Kivitelezhetetlen

* Interju a vezetéssel, egyéb munkatarsakkal
. i és jogi tanacsadoval
Peres ugyek és Jegyzékonyvek és Kiils6 jogi tanacsadokkal
egyéb jOgi igények valo levelezések vizsgalata
« Jogi koltségszamlak atvizsgalasa
- Irasbeli nyilatkozat Kiils6 jogi képvisel6ktol

» A vezetés altal szegmensinformaciok
Szegmen S- meg!latéeréséra alkalmazott modszerek
megismereése
Elemzo eljarasok és egyéb konyvvizsgalati
modszerek elvégzése

informaciok .



Pozitiv és negativ megerositések
(ISA 505)

. V4 y 4
Pozitiv Negativ
77 V4 Y 4 Vi 4 V4 V 4
megerosites megerosites

Arra iranyuld kérés, hogy a (Arra iranyulo kérés, hogy )
meger6sito fél kozvetleniil a a megerd6sito fél csak
konyvvizsgalonak adjon abban az esetben adjon
valaszt, amelyben jelzi, hogy a valaszt kozvetleniil a
megerosito fél egyetért vagy konyvvizsgalonak, ha a
nem ért egyet a kérésbhen megerosito fél a
szerepl6 informacidval vagy kérésben szerepl6
amelyben megadja a kért informacidoval nem ért
informaciét. \ egyet. )




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerése
A csalas megelozése és feltarasa a vezetés felelosége.

Meérleg Eredménykimutatas
Eszkdzok Sajat toke Réfordi.
— , Bevételek
-Terven felili -l [ , tasok
értékcsokkenés N\I\W
+ visszairas - -l —
Egyéb
vagy
T . pénzigyi
L ”“[ ‘bevételek
-Ertekvesztes<P
+ visszairas <. .- Vesz-
teseg

Indokolatlan értékvesztes elszamolas:
részesedéseknél, értékpapiroknal, készleteknél a nem tartds, nem
alatamasztott piaci értékekre korrigalas;
koveteléseknél a nem bizonytalanokra is értékvesztés elszamolasa.




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerése
Elmarad az indokolt értékvesztés elszamolasa

Merleg Eredménykimutatas
Eszkozok Sajat toke Rafordi-
tasok Bevételek
- Terven felilil | | C¢ltartalékok
ertekcsokkenés\~——
Egyéb
Kételezett-T——nN vagy
sb >“; pénziigyi
L //gek//\/ raforditas
- Ertékvesztés e ] Nye-
PIE resceg

Immaterialis javaknal, targyi eszkozoknél elmaradt a kiselejtezés.
Részesedések, értékpapirok, készletek nem piaci értékelése.
Koveteléseknél nem szamolnak a befolyas valdsziniiségével.



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerése
Koltség helyett beruhazas

Meérleg Eredménykimutatas
Eszkozok Sajat toke Rafordi-
: Bevételek
Beruhazasok | Céltartalékok tasok
novelése oy o ATAIeKO
Kotelezett- §> %?tl;%‘glgf{l
segek csokkenése
Nye-
PIE reség

WorldCom 4 mrd USD
Karbantartasi is felujitas vagy felujitas helyett karbantartas

(irodahazak tisztasagi festése)




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerése
Beruhazas helyett koltség

Meérleg Eredménykimutatas
g Sajat toke
Eszkozok R 4fordi- ’
, Bevételek
Beruhazasok tasok
B <$ — | C¢éltartalekok
- — | Miikodési
Kotelrezett 0 Kiltségek
segek novekedése
Nye-
PIE reség

Feldjitas helyett karbantartas (irodahazak tisztasagi festése).




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Eredménynovelés a leltarérték novelésével

Meérleg Eredménykimutatas
At 14 Rafordi-
Eszkozok Sajat toke , ,
tasok Bevételek
+ Fiktiv CeltartaleKok CsO j;7névelése
leltaradatok /rese/ ,
felvétele ] + STK AV
Kotelezett-
ségek
Passziv idSbeli Nye- Vesz-
elhatarolas resecg teség

Nem létezo anyag, aru és késztermék készletek felleltarozasa.
Elengedett, behajthatatlan kovetelések kivezetésének hianya.
El nem engedett kotelezettségek leirasa (adok, szallitok, hitelek).




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Eredmeénycsokkentés a leltarérték csokkentésével

Meérleg Eredménykimutatas
Eszk6z6k Sajat toke Rafordi- Bevételek
Céltartalékok tasok csOkdken-
- Valds cltartaleko ~ . S 7 ,
lelzilﬁle;lrade}tok < V%/ tése
thagyasa )
. B} - STK AV
Kotel,ezett ) /\\?
ségek
Passziv id6beli Nye- Vesz-
clhatarolas reségo teség

Létezo készletek kihagyasa a leltarbol (készultségi fok).
El nem engedett, nem behajthatatlan kovetelések kivezetése.
Elengedett kotelezettségek Kivezetésének hianya (adok, szallitok, hitelek).



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Eredményjavitas indokolatlan elhatarolassal

Meérleg Eredménykimutatas
Eszkozok Sa_] at toke
Rafordi-
Céltartalékok tasok Bevételek
csOkken- novelése
Kotelezett- /r% — j?
P /% //
AKtiv id8beli [ rasbeli Nye- Vesz-
elhatarolas <\r‘/ elhatarolas reseg teseg

Targyévben felmeriult koltségek és raforditasok atterhelése a
kovetkezo évekre.
Kovetkezo évben realizalt bevételek elorehozasa.



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Eredménycsokkentés indokolatlan elhatarolassal

Meérleg Eredménykimutatas
Eszkozok Sajat toke
Rafordi- Beveételek
Céltartalékok tasok -
csokken-
) novelese
Kotelezett- e /;7 tége
ségek %//
/\/
S s — —Nye- Vesz-
Aktiv 1ddbel1 Passziv idébeli :
elhatarolés elhatarolas resecg teseg

Targyévben még fel sem meriilt koltségek és raforditasok
elorehozasa.
Targyévben realizalt bevételek atvitele a kovetkezo évekre.



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Elmarad a céltartalék képzés

Meérleg Eredménykimutatas
Sajat toke Réfordi
afordi- )
. Bevételek
: : tasok
Eszkozok Celtartalekolg
N Egyeb rafor-
Kotelezett- > dltt:rstjlgﬁl_
segek képzés miatt
Nye -
PIE reseg

Garancialis és kornyezet-védelmi kotelezettségre, opcios, penzios
ugyletek, hatarid6, swap és peres ligyekre. (Buda-Cash 1997-2003
kozott nem képzett 1 mrdFt céltartalékot a Demo-Trade perre.)




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerése
Indokolatlan céltartalék képzés

Meérleg Eredménykimutatas
Sajat toke Réford!
afordi- ,
: Bevételek
; i tasok
Eszkozok Celtartalékokr. ™ - |
\ E (§ \e~6\r?a'1~1~";‘)r- -l Egyeb bevey
B 13 - 7tel a céltartar
Kételezett- el lék feloldass
ségek képzes miatt miatt
Nye- Vesz-
PIE reseg teség

Egy finn épitdipari cég a korabbi évekhez képest haromszor tobb
garancialis kotelezettség miatti céltartalékot képzett, mert mar
teljesiilt a kittizott célprémium feladat.




Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Eredménysemleges értékelési hibak

Merleg

Befektetett e or

esrki76k Sajat toke

+ Ertékhelyes- Ertékelési
bitések < > tartalék

Céltartalékok

Forgoesz- Kotelezett-
kozok ségek
AlE PIE

A befektetett eszkozok konyv szerinti értékének piaci értékre
korrigalasa (évente szakért6i véleménnyel alatamasztva)



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese

Merleg
Eszkdzok Forrasok
3 . ) Céltartalék —
Miszaki - egyeb kotelezettség-
elhatarolas

Tartos - forgd

Hosszu - rovid

Kapcsoltsag

Kapcsoltsag

\%

Besorolasi, bemutatasi hibak

Eredménykimutatas
Ratordi- Bevételek
tasok
Igénybe vett , ,
—kézvetitett Béna - egycb
szolgaltatasok
Pénziigy1 Pénziigyi
Kapcsoltsag Kapcsoltsag

\/

Sérlilhet a vilagossag és a kovetkezetesség elve. Adovonzat. Fiktiv
ugyletek, tulszamlazasok,lizingelt, kezelésbe vett vagyon.
Apportként atvesz milliardos, nem forgalomképes talalmanyt.



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerese
Besorolasi, bemutatasi hibak

Mérleg
Eszkozok Sajat toke
Alapitas-atszer- p
vezes, kisé,rleti Jegyzett toke
&lesics \ Toketartalék
Sajat részveny, \ Eredmény-
iizletrész WA \ tartalék
Halasztott Lekotott
réforditds < tartalek

Nem képez elegendd, a jogszabalyi el6irasoknak és a sajat dontéseknek
megfelel6 mértéki lekotott tartalékot. (Potbefizetés, t6keemelés,
tokeleszallitas, fejlesztési tartalék.)



Csalasi esetek, hibas allitasok felismerése
Ervenyesul-e a vallalkozas folytatasanak elve?

» Biztositott-e a jovOoben1 mikodoképesség belathaté 1don belil’

» Realizalhatok-e eszkozei normalis uizletmenetben legalabb
kOnyv szerinti értéken?

» Hataridore tudja-e a kotelezettségeit teljesiteni (meghosszabbitani)?

» JelentOs-e a mikodési veszteség, magas-e az eladosodottsag?

» Mekkora a piacvesztés, a kvalifikalt munkaerd-fluktuacio, a
peres eljarasok?

» Van-e hiany alapanyagbol, targyi eszk6zbol, szakemberbol?

» Varhato-e a tevékenység besziintetése, jelentds csokkentése?

o Sziikségesek-e modositasok az értékelésben, a besorolasban?



A brokerbotranyok kovetkezmeényei:
ertekpapir-piaci szabalyozas szigoritasa

A visszaélések megelozese érdekében valtoznak a piacra
lépés és a piaconmaradas szabalyai.

Uj képzettségi kovetelmények lesznek, amelyeknek
sz¢lesebb kornek kell megfelelnie.

Haromévente kell atfogo vizsgalatot tartani (ot év
helyett), az ujonnan piacra lépo szolgaltatokat egy éven
belil meg kell vizsgalni.

Bovil a vizsgalatoknal alkalmazhato eszkoztar:
piacfelugyeleti eljarasban biroi engedéllyel helyszini
kutatast lehet végezni.



A brokerbotranyok kovetkezmenyei:
ertekpapir-piaci szabalyozas szigoritasa

* Az informatikai rendszereket kétévente fiiggetlen
auditornak kell ellenoriznie. Csak olyan konyvvizsgalo
vizsgalhat majd kibocsatot, akinek van ilyen minositése.

* A Beva (Befektetés-vedelmi Alap) altal nyujthato
kartalanitas osszeghatara 100 ezer eurora emelkedik.

* A befektetési vallalkozasoknak a Kelernél kell alszamlat
nyitniuk. A szolgaltatoknak rendszeresen jelenteniuk kell
az MNB fel¢ az ligyfelek adatait, amelyet elérhetové tesz
szamukra a honlapjan (uj kontrollpont).



A brékerbotranyok kovetkezményei: konyvvizsgaloi
szigoritasok a 2015. évi LXXXV. torvény 56-78. §-aival

« Ujbol vizsgazni kell: pénziigyi, befektetési vallalkozasi,
pénztari, biztositasi, kibocsator minosités megszerzeséert.

e Szigorubb szankciok: akar 500 mFt pénzbirsag
* 500 mFt-os felelosségbiztositasi limit

* Cégrotacio otévente

* Titoktartas alol kivétel a vezetoi levél

 Nem audit szolgaltatasok tilalma ugyanazon ugyfélnel



A broker botranyok audit kovetkezmeényel

Rendkivuli minoségellenorzések, fegyelmik,
kamarai tagsag megszuntetes.

Végeredmeény:
tulzott évatossag,
tobblet idoraforditas,
aremelés (?),
hatekonysag romlas.

Kizardolag a konyvvizsgalati standardok
kovetkezetes és szigoru betartasa vedheti meg
a konyvvizsgalokat.



Ki, mit gondol a kdnyvvizsgalorol?

Az vgyfeleink szerint ...
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Ki, mit gondol a kényvvizsgaloral?

Szerintem ...
Audit elott




Ki, mit gondol a kényvvizsgaloral?

Szerintem ...
Audit elott Audit utan




Valdjaban mi a konyvvizsgalat?
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Ki, mit gondol a konyvvizsgaloral?

A miniszterium szerint...

»A Magyar Konnyvizsgalo Kamara
Elnokének”

(ideézet egy minisztériumi levelbol)

»Nem igérhetek mast csak vért, erofeszitést, veritéket és

konnyeket.” (Winston Churchill
elsd miniszterelnoki beszéde)



KOSZONOM MEGTISZTELO
FIGYELMUKET!



