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EU: 13% szerint relevans a t6keagi finanszirozas

What are the relevant sources of financing for SMEs in Hungary?

In Hungary, the SMEs who were asked about financing they used in the past or were considering in the
future reported that the three most important sources of financing are grants (relevant for 45% of SMEs),
leasing (42%) and credit lines (41%). Equity financing is relevant for 3% of Hungarian SMEs. In the past 6

months they most often used leasing (21%).
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Are the following sources of financing relevant to your firm, that is, have you used them in the past or considered

using them in the future? ,Equity capital”

Italy =
Bulgaria ~wem
Slovakia
Hungary 3%

Czech Republic  m—

Portugal  —

Spain e—
Poland e 404
Estonia —

Romania

Austria

Lithuania

The Former Yugoslav Republic of Macedonia
EU28

e ] 00/
——

12%

Belgium
Montenegro
Germany
Ireland
United Kingdom
Denmark
Cyprus
France
Greece
Latvia
Finland
Malta
Netherlands
Croatia
Luxembourg

Slovenia

Iceland

Albania
Serbia

Sweden

Turkey
0% 10% 20% 30%

40%

50%

60%

70%

80%



Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

If you need external financing to realise your growth ambitions, what type of external financing would you prefer

most? ,Equity investment”
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PIACI KILATASOK 2020-IG
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DIAGNOZIS A HAZAI RESZVENYPIACON

1 JO befektetesi sztorik hianya a
budapesti t6zsdén

Konzervativ (elavult) megtakaritasi
szerkezet, magas keszpenztartas

0|8

Fejlesztésre szoruld pénzugyi kultura
(kibocsatoi és keresleti oldalon egyarant)
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HOGYAN EPULNEK EGYMASRA A BET ESZKOZEI
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AZ ELITE-BET PARTNERSEG

@ Kétéves képzés a cég szamara, adott esetben tobb vezetd, tulajdonos is részt vehet
benne.

Networking lehetdség: a cégek egymastdl tanulhatnak, kapcsolatépitési,

A
@ Uzletszerzési lehet6ség.

4 Finanszirozasi ismeretek széles tarhazat ismerik meg a cégek,
: @ befektetékkel talalkozhatnak.

segit felkészulni a vallalkozasoknak a forrasbevonasra, legyen az
kockazati toke, magantbke vagy akar t6zsdei forrasbevonas
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ELITE 2018 NOVEMBER

Growth Strategy Inno_vatlo_n &.
Internationalisation
London, UK Milan, Italy

20 & 21 Nov 2018 28 Feb & 1 Mar 2019
Head of HR/Head of Legal/CFO

E%
olofAo

Corporate governance

& organisation
London, UK

12 & 13 Apr 2019

CEO/Business development
Y

Investor Pitch

CEO/CFO/Founder

=
Pitch with Investors &

Company Valuation &

ELITE Certification

Business plan & Equity
story Funding preparation
Milan, Italy London, UK London, UK
Two hour video call with mentor .
27 & 28 January 2020 ahead of Investor Pitch 23 April 2020
CEO/CFO/Founder

3 & 4 October 2019
CEO/CFO/Finance Director

CFO/Finance Director
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NEMZETKOZI TERJESZKEDES
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SIKERULT A PROGRAMOT MEGHONOSITANI i

I Eddig 17 magyar cég csatlakozott az ELITE Programhoz!
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Tavkozlés. Kicsit masképp.




MENTORING
Program



Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

A BET SZEREPE

Eurdpai Unios forras | g
Foldrajzi szegmentacio — azonos l l l
jatékszabalyok | ==

Ellendriz, forrast biztosit Tanacsadok
‘S) Potencialis kibocsatdk
©)| részére szolgaltatasok

Budapesti Ertékt6zsde —
Forras kozvetité — pénzt helyez ki,
adminisztraciot vegez, projektet
menedzsel

A bevezetést fellgyeli

Kozépvallalatok
T6zsdei felkészulés
végrehajtasa

Szerz6dés
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A PROGRAMROL

1,4 MILLIARD FORINT ‘US

- S’

FORRAS o~
Konvergencia régiok

36 HONAP ATFUTAS 1 milliard forint

KMR teriilet
400 millioé forint*

*kiirasa a kovetkez6 hetekben

THZSDEI BEVEZETES

KET FELHASZNALASI TAMOGATASA

LEHETOSEG =

|
l . Legfeljebb 40 millios

! tamogatas BET részéré|
|

k=

50%-0s tamogatasi
intenzitas

Tbzsdei tanacsadasi
tevékenység finanszirozasa

LITE

VaIIaIatfmanSZ|rozaS|
kepzes

__, 100%-os tamogatasi

intenzitas

A program eredeti ara
10 ezer EUR per tanév
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TAMOGATHATO TARSASAGOK ES TEVEKENYSEGEK s

L Tamogathaté tarsasagok a konvergencia régiokban
Kis- és kozépvallalkozasok
o EU definicio szerint

O

Tartalmi értékelési szempontok

Konvergencia régiéban *
telephely/székhely/fidktelep — EU
definicioé az iranyado J_

Legalabb 1 munkavallalo6 a J—
‘S) konvergencia régiéban fekvé ———

telephelyen/székhelyen/fidktelepen ——

Legalabb 1 lezart Uzleti év
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TAMOGATHATO TARSASAGOK ES TEVEKENYSEGEK >
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Jogi tandacsadds

Vdllalat
finanszirozasi
tandacsadas

L> Tamogathaté tevékenységek

Pénzigyi és
addjogi
atvilagitas

Kommunikdcios
tanacsadas
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bevezetésben
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TOKEBEFEKTETES A KKV PIACON

A KKV piacot érdemes tamogatni Intézményi
o — befektetok
A nagyvallalati statuszt a gyorsan S
ndvekvd vallalkozasok minél tébben jeleniete

eés minél inkabb itthon érjék el

A transzparencia hosszu tavon javitia 4. Nemzetgazdasagi
a vallalkozasok termelékenységét szempontok

Kiszamithato forrasbevonasi
lehetéségei legyenek

—

A kisebb, névekvd vallalkozasok részvényei kockazatosabb, a hazai
befektetok szamara ismeretlen eszkézosztalyt alkotnak

Kezdetben alacsony kereslet adddna, ” l

ami a piac beindulasat lassithatja v
R l I Dedikalt tékealap
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NEMZETI TOZSDEFEJLESZTESI ALAP I.

2017.
I. né.
®
Elékészités
.. , (1599/2016 Korm.
UTEMEZES Hatarozat szerint)
CELOK

T6zsdei
vallalkozasok
szamanak novelése

/o
11

Vallalkozasok
fejlesztése

2017.
IV né.

Alapkezelé
kivalasztasa

FORRASOK

Varhatéan
2030-ig

2018. Varhatéan
1. né. 2023-ig

Vagyon-

Befektetési
idoszak

Miikodés
megkezdése

kezelési
idészak

TRANZAKCIOK Befektetésenként

1 mrd Ft kordli méret

Maganforras
bevonas ACSR
szabalyok szerint

Kisebbségi részesedés

R

Evente 4-6 befektetés és
t6zsdei bevezetés

((,

(C
@

13 mrd Ft allami
forras teruleti
korlatozas nélkul
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NEMZETI TOZSDEFEJLESZTESI ALAP II.

CELTARSASAGOK ‘p‘S) I'E_r.et’t kis-és Tézsdei inkubator tipusu
©| kozépvallalkozasok befektetések

Milyen tarsasagokat keres az NTfA?
+ Jelentés Uzleti- és novekedési potencial, professzionalis Uzleti terv
» Olyan tarsasagok, melyek innovativak, és a legmodernebb technoldgiak alkalmazasaval terveznek uj piacokra betorni
A tulajdonosi kor kész a téke fogadasara, illetve az igy megjelend befektetékkel vald egylttmikodésre
+ Mdidkodésuk teljes mértékben atlathato, illetve azza fejleszthetd
* Az Alap részesedésének elidegenitésére realis stratégia fogadhaté el

HOGYAN FEKTET BE

= | FELKESZULES TAMOGATAS < | BIZALMI FAKTOR BEVEZETESNEL
EJ. Zartkorien mikodo tarsasagokba fektet az alap, maximum I I l Kiegyensulyozott befektet6i kér megalapozasa,
il 24 honap alatt bevezetés a tézsde valamelyik szekcidjaba. == | ezzel a bevezetés stabilitasanak biztositasa
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NEMZETI TOZSDEFEJLESZTESI ALAP IIl.

CO-INVESTMENT STRUKTURA OSSZETETELE*

Indulé vallalkozasok 7 évnél fiatalabb cégek 7 évnél idésebb cégek**

® Magantbke BNTfA ® Magantbke BENTfA ® Magantbke ®NTfA
*Osszesitett maganbefektetdi részvételi aranynak **Olyan befektetést igényelnek, amely Gzleti
el kell érnie a fenti minimalis hatarértékeket, terv alapjan meghaladja az el6z8 5 évben elért

pénzugyi kozvetiték vagy vallalkozasok szintjén atlagos éves arbevételik 50 %-at.
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SZTA ES BET SZEREPE

Széchényi Tokealapkezeld Budapesti Ertéktdzsde
+ Céltarsasagok keresése és ¢ 4 ° Kozremikodés az alapkezel6
atvilagitasa muikodési keretfeltételeinek
+ Befektetések lebonyolitasa kialakitasaban
» Befektetések folyamatos » Potencialis tarsasagok
monitoringja és kezelése > ® bemutatasa az alapkezelének
» Tarsasagok felkészitése a * Egyéb tézsdei bevezetést
t6zsdei megjelenésre tamogato eu-s programok
Toézsdeérett KKV iranyitasa

* Aktiv projekt keresés és szlirés
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UJ KOZEPVALLALATI PIAC KIALAKITASA

GLOBALIS TRENDEK KKV-k fontossaganak ,felismerése” a foglalkoztatasban és a
gazdasagi ndvekedésben

A tékepiaci finanszirozas tamogatasa el6térbe kerul a fenntarthat6 és
valsagoknak jobban ellenallé fejlédés elésegitése érdekében

Az alacsony hozamkornyezet miatt a finanszirozas minden formaja
konnyebben elérhet6, ami hatranyos a tOkepiaci forrasbevonas szamara

C) A tézsdék specialis piacokat hoznak létre a kkv-k szamara

KOZEPVALLALATI SZEKTOR FOBB HAZAI KIHIVASAI
Limitalt tbkepiaci tudas, menedzsment épités

Tb6keszerkezet optimalizalasa (sajat toke/hitel
arany)
Uj részvénypiac kialakitasa specialisan

Novekedési és terjeszkedési .) e e ]
ozepvalialatoK szamara

stratégia finanszirozasa



Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

Hasonlo piacok a vilagban

SME piacok a vilagban

B WFE
B WFE+ FESE
B FESE

B Szervezsten kiviili

Szoigditatd: Bing
D GeoMamaes, MEFT, Micrasoft, Navindo, Mavten, Wikipedia
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SIKERES KOZEPVALLALATI PLATFORMOK

AlMItalia

MERCATO ALTERNATIVO DEL CAPITALE

A

DEUTSCHE BORSE

NEW/connect

1
94]-E. Li'stézott ] RYNEK AKCJl GPW i
cégek szama A !
: 404Ei .
1
e T ' SCALE
1

| NASDAQOMX ----------
| FIRSTNORTH
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! Alapitas éve !
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BET XTEND FOBB SAJATOSSAGAI

PIACRA LEPES FOLYAMATOS KOTELEZETTSEGEK
TELJESITESE
___, Smilieursalatteleg = 4 L + Kiiellt tandcsads seat
i informaciés dokumentum : Ieloft fanacsado segit
| F---- + Nincs kotelezé IFRS
I A piacerettség nem szamszer( elGiras, : ) o _ )
|---+ akijelélt tanacsadd és a BET I Eves, féléves jelentes,
! megitélése rendkivili tajekoztatok
'---- Piacra lépés IPO-val vagy technikai bevezetéssel
BEFEKTETOVEDELEM DIJAK
___, Akijelolt tanacsadd :

! is biztositek ra '-» Alacsonyabb dijak (bevezetés, éves dij)

|, AZMNBésaBETis —

i felugyeletet gyakorol -" < , .

! — . ALLAMI FORRASOK

. L. . N +1
! A piacelhagyasi szabalyok =
ininin g megegyeznek a tézsdeivel . Befektetéként beszallhat a
‘ ----+ Nemzeti Tézsdefejlesztési Alap
|
1

NTA) : st :
---- Forrasok a piacra lépés koltségeire (Mentoring)
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KIJELOLT TANACSADOK

ELOFELTETELEK NOMAD-OK FELADATAI
Regisztracio Atvilagitas
Szerz6dés a BET-el Kdzremiikddés informacios

dokumentum elkészitésében

Meghatarozott személyi
és mikodési feltételek
teljesitése

Kibocsatdé monitorozasa és
tamogatasa

3 MIERT TARTOZNAK FELELOSSEGGEL A
KIJELOLT TANACSADOK?

A kibocsato tevékenységéert, ha annak A piac szabalyainak Tevékenységuk
szabalyszegése tudomasukra jutott, de azt betartasahoz nyujtott megfeleld
nem jelentették a t6zsde felé tanacsadasert ellatasaert
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BET XTEND INDULAS

n MENETREND a Kijeldlt tanacsadok listdja  €-----------
- , . N - —
o 2018 |. negyedév STEE V4 i i
"l (©) BETXTENDinduias ERSTES | Un|Cred|t. RSM

([
L. | @
KBC ) otpbank

1
1
:
1
| U U
—_— 2018 II. negyedév
! NTfA/Mentoring indulas
! = WEBOLDAL
L ___p 2018 IV. negyedév
@ Elsd kibocsatok !
—

M EQUILOR| Heal Partners ° GrantThornton

(> SENSOME I MAP IBDO MKB
B/]ﬁ XTEND " ——
N - ¥
A piac webes feliletének a BET pwc ) EY ) aNEen ) !
honlapja ad otthont, azon belll
a KKV piac aloldal.

Raiffeisen |
BANK !
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BET PIACOK &
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Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

Részvénykategoriak szerinti bevezetési feltételek

A reszyeny’sorozat r’mr’umalls 5 mrd Ft Nincs Nincs Nincs
nagysaga arfolyamertéken

Min. 25 %, vagy

Kézkézhanyad min. 2 mrd Pt Nincs Nincs Nincs
arfolyamertéek, vagy
min. 500 tulajdonos

Min. 3 teljes és
Miikédési historika kdnywvizsgalé altal Nincs Nincs Nincs
hitelesitett Gzleti év

Nyilvanos tranzakcio Kotelezé (1 év tirelmi

L Kotelezd Nem kotelezo Nem kotelezé
(100 M Ft) idével)

Ha>5M EUR
kibocs. 6sszérték —
tajékoztato
Bevezetési dokumentum Tajékoztatd Tajékoztato Tajékoztatd Ha <5 M EUR
kibocs. 6sszérték —
informacios
dokumentum

Szamviteli standard IFRS IFRS IFRS MSZ vagy IFRS



Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

Médositott bevezetési kritériumok a BET piacain

A részvénysorozat minimalis
nagysaga arfolyamértéken

Kézkézhanyad

Miik6dési historika

Nyilvanos tranzakcio

(100 M Ft)

Bevezetési dokumentum

Szamviteli standard

Prémium kat.

5 mrd Ft

Min. 25 %, vagy

min. 2 mrd Ft
arfolyamerték, vagy
min. 500 tulajdonos

Min. 3 teljes befejezett,
auditalt Gzleti év

(diszkrécio lehetséges)

Kotelezd (1 ev turelmi
idovel)

Tajékoztato

IFRS

Standard kat. T kat. Xtend piac
250 M Ft Nincs
Min. 10 %, vagy
min. 100 M Ft Nincs
arfolyamérték, vagy
min. 100 tulajdonos
Min. 1 teljes befejezett,
auditalt Gzleti év Nincs
(diszkrecio lehetséges)

Nincs - Nem kotelezd
Ha>5MEUR
kibocs. 6sszérték —
tajékoztatoé

Tajékoztatd Ha <5MEUR
kibocs. 6sszértek —
informaciés
dokumentum

FRs - MSZ vagy IFRS




A tozsdei jelenlet
elonyel
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A TOZSDEI JELENLET ELONYEI I. g

Mikor érdemes a piaccal tervezni?

. P S’
Szintugras /p >  Finanszirozas
. I S
. S

megvalositasa
- i
Tulajdonosi 1_1 BET E‘ﬁ Bizalomépités

struktura valtozasa, '\l/
utodlas

Munkaerépiaci Q! ( I _:» Exit
kihivasok kezelése ' lehetosege
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Mikor johet szoba?



Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

TOZSDEKEPES CEGEK KRITERIUMAI

KVANTITATIV KRITERIUMOK KVALITATIV KRITERIUMOK

Piaci részesedés, termék egyedisége — a

cég értékét, versenyképességét

befolyasolja

Cégmeret — bizonyos méret alatt nem éri meg a 9 ,O Tulajdonosi struktura — a tarsasag hosszu tavu
tézsdei jelenlét ©| stratégiaja irant elkotelezett tulajdonosi kor

L A cég érettsége — megfeleléen kiépitett piaccal ¢
rendelkezzen c:

@ Menedzsment hitelessége — megbizhatd

Export — diverzifikalt, a hazainal nagyobb piac - menedzsment, megfeleld ellendrzés

I
(+H1(J

Profitabilitds — a részvényesi jovedelem egyik F Atlathatosag — pénziigyi jelentések,
fontos forrasa ‘Q kontrolling rendszerek kiépitése

e Novekedés — a cég jovébeli kilatasai szintén fontos

O lermét kéoezik & befektetési dontésnek Miért fontos minden cégvezetének?

| elemetkepezik a betektetesi dontesne v" Nem szimplan tézsdeérettségrél, hanem vallalati
D . . erettségrol szol

g% Likviditas, tbkeszerkezet — a cég sokkalld v Ha valaki meglépi a fenti pontokat, nem csak

képessegét, mikodesi biztonsagat garantalja

versenyképesebb, hanem ellenallébb is lehet a vallalat

v' Az, hogy valaki ,,t6zsdeképes”, nem
pénziigyi/szabalyozéi, sokkal inkabb miikodésbeli
kérdés



Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

LEPESEK AMIKET ERDEMES MEGTENNI

) Ha még nem tart itt a cég, mi kell hozza? Mirdl kell
- - , . . .?
Stratégia SR - - o
® feliil .g a1 v" Transzparens mikoddés felkésziilés — kdzOs élet a
— —J felulvizsgalata nyilvanossaggal és befektetékkel
v Forrasbevonas meghatarozasa — mire kell?
J)p Befektetési sztori kialakitasa v Kont.roll kér.d’ései - folyamat(?s Ie'het(ﬁség ki .és' beszallasra
(] v Tulajdonosi érdek — meghatarozé az emberi rész
v' Szervezeti atalakitas — funkcionalis szerepkorok, 6njard
} « gx sz folyamatok, gyors reakcidkészség
! ' Vallc,lacm o - v Doéntéshozatal — profitalapu, transzparens, racionalis
t Tanacsadok s befekteték v' Kvantitativ rész — pénziigyi mutatok, legyenek
adatok/kontrolling rendszer — lehessen a szamok nyelvén
Szervezet/miikodés alakitasa beszélni
Vallalkozas —s vallalat ‘\; Szilard, j6l kommunikalhaté stratégia — amit a piac is elhisz

Tbzsdei megfelelésség — jelentéstételi kotelezettségek

j

Bevezetési folyamat végrehajtasa
(atvilagitas, dokumentacio, pr, road-show)
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NEM FELTETLENUL...

OAPE
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BET

5, &
2 Q
TExTO12

L_!@ Szervezetépités, tulajdonos és menedzsment szerepek elkulonitése

Beruhazas

Export, terjeszkedés uj piac felé

2™ Akvizicios stratégia megvaldsitasa
p o Tulajdonosi exit




Piacfejlesztés és 6koszisztéma épités a BET-en

GENERACIOVALTAS MAGYARORSZAGI HELYZET

A nem megfeleld generaciévaltas harombol két cég esetében
Magyarorszagon teljes cs6dhoz vezet.

—

A GENERACIOVALTAS PROBLEMAJA

A magyarorszagi GDP 50-60%-at a KKV-k allitjak el6, melyek gerincét a csaladi

vallalkozasok adjak

A legtobb magyarorszagi csaladi vallalkozast kdzvetlenul a rendszervaltas utan
alapitottak, igy a generaciovaltas problémaja a kovetkez6 években varhatdéan

felgyorsul

A sikertelen generaciovaltas sulyos problémakat okozhat a magyar gazdasagnak

A direkt értékesités nem mindig lehetséges

Nyugat-eurépaban szamos csaladi vallalkozas
valasztotta a t6zsde nyujtotta lehet6séget

k'*-

\ 4

A tézsde megoldast kinal a
generaciovaltas
problémajaba utk6z6 csaladi
vallalatok szamara, akar
részleges, akar teljes exittel.




