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SZABALYOZASI HATTER

Hazai jogszabalyok:
« Tpt., Szamv. tv., MNB tv., Ptk.

* a nyilvanosan forgalomb hozotlé tékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettsdg részletes szabalyairol szolo 24/2008.
(VIII.15.) PM rendelet (PM end t)

Nemzetkozi jogszabalyok:
« az EP és a Tanacs 1606/2@02/EK rendelete a nemzetkozi szamviteli

standardok alkalmazasar

- az EB 1126/2008/EK rerhNQe) az 1606/2002/EK europai
parlamenti és tanacsi rendelettel™ szhangban egyes nemzetkozi
szamviteli standardok elfogadasarol

« az EP és a Tanacs 2003/7 iran elve az értékpapirok nyilvanos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol
(PD) és az EB 809/2004/EK (vé jtasi) rendelete



SZABALYOZASI HATTER
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az EP és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaciokra

vonatkozo atlathatosagi kq€telmenyek harmonizaciojarol (TD) és
a végrehajtasi szabalyokafftartalmadzo 2007/14/EK EB-i iranyelv

az Europai Parlament anacs 537/2014/EU rendelete a
kozérdeklodésre szamot tarto gazdalkodo egységek jogszabalyban
eloirt konyvvizsgalatara vog@tkozo egyedi kovetelményekrol

az Europai Parlament égfa Tanacs 596/2014/EU rendelete a piaci
visszaelésekrol (MAR)

Iranymutatasok, ajanlasok:

ESMA/2013/319 - The consistent imgtementation of Commission
Regulation No 809/2004 implementing the Prospectus

Directive C
Questions and Answers - P spegtys 28th updated version)

Extracts from the EECS’s Database of Enforcement



MNB KIBOCSATOKKAL KAPCSOLATOS FELADATAI

Kozvetlen:

« kibocsatasi tajékoztato engedélyezéese
* kapuori szerep erositése a befektetok védelmében;
* tajékoztatok alatamasztottsaganak vizsgalata;

« kibocsatoi felligyelés (folyamatos felligyelés és ellenorzési eljaras)
« kakukktojas a prudencialisan felugyelt intézmények mellett;
* a tajékoztatasi kotelezettség onkéntes teljesitésére osztonzes;

« cél a magas 0Osszegli utolagos feliigyeleti birsagok helyett megel6zo
jellegl intézkedések;

- fokozott egyiittmiikodés a piaci szereplékkel (pl. BET, konyvvizsgalok);
Kozvetett:

« piacmonitoring és piacfeluigyelet (pl. piacbefolyasolas, bennfentes
kereskedelem, vallalatfelvasarlasi szabalyok megséertése esetén).
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Az értékpapir
* nyilvanos forgalomba hozatala, illetve
« szabalyozott piacra torténd bevezetése, vagy

« multilateralis kereskedési rendszerbe (MTF) torténo rsztréci()ja
esetén

kibocsatasi tajekoztatot és hirdetmenyt kell kozzétenni.

Vannak kivetelek, amikor nem szikséges a tajékoztato és hirdetmeny
kozzetétele. (Tpt. 21. § (2) bek.)

A tajékoztato a kozzététel MNB altali engedelyezeset koveto 12
honapig eérvényes. (Tajekoztato kiegészitése valhat sziiksegesé a
forgalomba hozatalig.)



KIBOCSATASI TAJEKOZTATO ENGEDELYEZESE

Tajékoztaté tartalma:

Tpt., PD és 809/2004/EK rendelet (és a hivatkozott ESMA
dokumentumok) egyiittesen hatarozzak meg.

Alapelv: Mindent, ami a kibocsato piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi
helyzetenek és annak varhato alakulasanak, valamint az ertékpapirhoz
kapcsolodo jogoknak a befektetdo részerol torténd megalapozott
megiteléséhez sziikseges.

Auditalt historikus pénzuligyi informaciok 3 évre (2 evre)

« ebbol 2 év (1 év) adatainak a legkozel
szer1nt1 formaban => konszolldalt adate

- konyvvizsgaloval, az adott ta allanﬁaag alkalms 2Ndo Konyvvizsge
standardokkal osszhangban élteno&aztetn - 7 abba
véleményeztetni kell, hogy a re’g%s%*crafclos U um" celJabol
megfeleloen valos és megblzhato képet adnalg 2723223 2%%
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KIBOCSATASI TAJEKOZTATO ENGEDELYEZESE

Auditalt historikus pénzlgyi informaciok (folyt.)

- az alkalmazand6é szamviteli standard szempontjaboél jelentosége
lehet a tajékoztaté engedélyezési idopontjanak!
« amennyiben mar korabban is IFRS alkalmazo, akkor abban kell
 fordulonap utan, de a beszamolo(k) nyilvanossagra hozatala elott
— lehet Szmt. szerint mind a 3 év (2 év)
* el6z0 évi beszamolo(k) nyilvanossagra keriiltek

— csak egyedi: lehet Szamv. tv. szerint, mert csak az engedély
megszerzéset koveto evtol kell IFRS

— konszolidalt: kotelezo IFRS-ben legalabb a legutobbi 2 év (1 év)
= ,hid” megkozelités biztositja az Osszehasonlithatosagot

 ~3:‘§|=
2017. év | 2016. é 6. év | 2015. év

v_‘ ‘ 201
IFRS IFRS Szamv. tv. | Szamv. tv.
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KIBOCSATASI TAJEKOZTATO ENGEDELYEZESE

Amennyiben késziil, konyvvizsgaloval ellenoriztetni kell:

* Nyereség-elorejelzés vagy -becslés (nagyon ritka)
« alapesetben konyvvizsgaloi jelentes arrol, hogy
* jelzetteknek megfeleléen és
« a szamviteli politikaval osszhangban allitottak ossze

« kivételes esetben nem sziikséges iill
* iranymutatas és néhany példa: ESMA/2013/319
* Pro-forma pénziigyi informaciok (utébbi években gyakori)

« egy jelentos tranzakcio milyen hatast gyakorolhatott volna az
eszkozokre, forrasokra és bevételekre, ha azt a jelentés szerinti
WH ATldoszak kezdetén vagy a jelentési napon hajtottak volna végre

onkéntesen, vagy kotelezoen (méret tobb mint 25%-kal
modosul)

tartalmat a 809/2004/EK rendelet hatarozza meg (+az
e

ESMA/2013/319 dokumentum és az ESMA Q&A)




KIBOCSATASI TAJEKOZTATO ENGEDELYEZESE

* Pro-forma pénziigyi informaciok (folyt.)
« mérlegbol és eredmeénykimutatasbol, valamint kiegészito
megjegyzésekbol allhat, de mérleg nem minden esetben
szlikséges;
« oszlopos formatum: korabbi - helyesbitések nélkuli -
informaciok; pro forma helyesbitések; pro forma pénziigyi

WHA‘[ informaciok;

mellékelni kell a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentest;

I F konyvvizsgaldi jelentésben arrél kell véleményt formalni,
hogy a pro forma informacidkat a jelzett alapon, helyesen, a
szamviteli politikaval osszhangban allitottak-e ossze;
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KIBOCSATASI TAJEKOZTATO ENGEDELYEZESE

Engedélyezési eljaras soran szerzett tapasztalatok

« hibas szamviteli keretrendszer alkalmazasa => IFRS alkalmazasara
nem késziiltek fel;

« nem megfelelo beszamolo tipus (pl.: egyszerisitett éves beszamolo
az elmult két évrol sem lehet a Szamv. tv. 9. § (3) bek. alapjan);

 problémas apport értékelések (kiilonosen immaterialis javak);

pro forma informaciok kilonbozo szamviteli rendszerek
vegyitésevel, nem az eldirt formaban/tartalommal;

 pro forma beszamoloban szereplo adatok és tajékoztatoban szereplo
pro forma adatok nem egyeznek meg 100%-o0san;

« szikséges lehet a konyvvizsgalo kozvetlen nyllatkoztatasara es/vagy
tanuként torténd meghallgatasara. r X

Pro forma beszamoldé kapcsan érdemes elozetesen ¢
Feliigyelettel!
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KIBOCSATO! FELUGYELES =

Rendkiviili tajékoztatas (Tpt. 55. § (1) bek.)

Nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdoja haladéktalanul,
de legkésobb egy munkanapon beliil tajékoztatja a nyilvanossagot
minden, az értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsato
megitélését kozvetlenil vagy kozvetve érint6 informaciorol.

Rendszeres tajékoztatas (Tpt. 54. § (1)-(10) bek.)
« Eves jelentés (pii. évet kovetd 4 honapon beliil)

« Féléves jelenteés (els6 6 honapot kov. 3 honapon beliil)

« HOovegi szavazati jogok szama, alaptoke nagysaga es sajat részvény

allomanya -
Konyvvizsgaloval szembeni kovetelmények
« kibocsatoi minosités (Tpt. 358. § (2) bek.) S’

* [FRS minosités (Szmt. 10. § (5) bek.)

* MNB-vel szemben nincs titoktartasi kotelezettseg!!! (KKt. 66. § (1) és
(2) bek., 67. § (1a) bek. & Tpt. 360. § (1) és (3) bek. alapjan)




Ellendrzési eljaras
Az MNB elsosorban IFRS célvizsgalatokat vegez a kibocsatoknal;

* nem egy masodik ,konyvvizsgalat”, a konyvvizsgaléi jelentés
egy fontos input;

* a kozzéetett dokumentumokon alapul;

 alapvetoen az |IFRS-ekben eloirt kozzetételi kotelezettségek
teljesitesét vizsgalja az MNB;

°a beszamolokban kozzétett informaciokbol von le
kovetkeztetéseket, vagy az informaciok hianya menteén
vizsgalodik;

* nem alapveto cél a beszamolokban szereplo osszegek konyvelési és
bizonylati alatamasztottsaganak ellenorzese;

 tobbnyire helyszinen kivili vizsgalat, de minden esetben van
legalabb irasos egyeztetés a kibocsatoval (esetenként a
konyvvizsgaloval is);
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KIBOCSATOI FELUGYELES :

Folyamatos feliigyelet
Ennek keretében az MNB folyamatosan vizsgalja a kibocsatok
tajékoztatasi kotelezettsegének teljesitéset

 utobbi években keményebb MNB fellépés;

* jelentos javulas a kibocsatok részerol.

Kibocsatoi feliigyelés soran szerzett tapasztalatok
 eddigi vizsgalatokban nagy szamban lett megallapitva kiilonbozo
IFRS-eknek valo meg nem felelés

« hianyos szamviteli politika, kereszthivatkozasok;
 pénzugyi instrumentumok;

immaterialis javak és goodwill;

valos értékelés;

halasztott adokoveteles
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 az apport mindig felkelti az MNB erdeklodéset
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TD - 2013. év végi - valtozasa:

« 2020.01.01.-t6l az éves jelentést egységes elektronikus
beszamolasi formatumban (European Single Electronic Format) kell
elkésziteni;

« ESMA szabalyozastechnikai standard-tervezetet dolgozott ki, amit
az EB fog befogadni;

« XHTML a kivalasztott formatum, amelyben a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat InLine XBRL tag-ekkel kell ellatni;

« web bongészoben olvashato;
 adatok elemzeése, feldolgozasa konnyebben automatizalhato;
« novekszik a beszamolok osszehasonlithatosaga;

« az ESMA altal kiegészitett IFRS Taxonomy hasznalando, amit a
kibocsato - szabalyozott keretek kozott - tovabb bovithet;

« az elso két evben csak az elsodleges kimutatasokat kotelezo tag-
elni, ezt kovetoen a kiegészito megjegyzeseket is (blokkonként);

 cél, hogy a tag-elés is auditalva legyen!!!



JOVOBENI KITEKINTES — ESEF

-esma | An overview of the development process

Consultation  Feedback ESEF comes
Paper Statement Draft RTS into force
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Development of

e Analysis of ‘ hesrialore & Endorsement & Reporting
responses P implementation
: : field test :
September 2015 December 2016 18 December 2017 1 January 2020
incl 1st CBA and first  incl 2" CBA and broad Publication of Final Report
Suggegtiong po[icy lines including RTS + Field Test

Report,
and publication of ESEF
Reporting Manual

Felkészillést idejében el kell kezdeni!!!
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KOSZONOM A FIGYELMET!




