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Kamatkockazat banki

r

MUkKodas orolt

Mire van hotazsal a

h atésa kamatkockazat?

Els6dlegesen a
kamatkornyezettdl fuggd
termékek (kdtvények) piaci
arat befolyasolja

Befolyasolja a banki eszk6z
és forrasoldal alakulasat is

ROV'C.] tavu p.oz',C'O,k ., , Hosszu tavu pozicidk
PO E) [N &R0 Szetvalasztas Statikus jelleg
armozgasokbol
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Kamatkockazat meéresi
~ehefosegel

A kamatmozgasok banki eredményre gyakorolt révid tavu (foként éven bellli, de maximum 1-2
éves) hatasanak szamszer(sitése. Mennyivel valtozik a bank kamatjovedelme az
elkdvetkez8kben?

* Kdnnyen érthetd
* NII: Net Interest Income, EAR:Earnings at Risk

Gazdasagi tokeérték alapu megkozelités

A banki portfolio jovobeni cash-flow-janak ujraértékelése alapjan a téke ,,piaci” értékében
bekovetkezb valtozas mértékének szamszerUsitése. Jellemzbéen hosszu tavd megkdzelités.

« A banki mérlegek jelentds éven tul arazédé instrumentumot tartalmaznak ( modelezett
latraszo6lo betétek)

« Nehezen érthetd

« NPV: Net Present Value EVE:Economic Value of Equity
Szabalyozasi oldal

« Bazeli (EBA)szabalyozas szerint mindkét mddszer szukséges
» Tokekodvetelmény szamitas: NPV 200 bp, vagy VAR
« Ajovs: 2 mddszer kombinacidja

KPMG -



A banki konyvi |
kamatkockazat tipusal

Definicié: A kamatlabkockazat a piaci kamatlabak valtozasahak az intézmeény
pénzugyi helyzetére, kamateredményére gyakorolt lehetséges kedvezdtlen hatasa.

Tipusai:
Ujraéraza’si (atarazodasi) kockazat:

« Eszkozok és forrasok lejarati szerkezete és arazasi peridédusa is eltér
Bazis kockazat

« Kulénbo6z6 bazisokhoz vannak kdtve az allomanyok, amik nem
parhuzamosan mozdulnak kamatvaltozas esetén,

« Akkor fordul el6, példaul, ha egy bank a havi atarazédasu hiteleit az aktualis
harom hénapos BUBOR-hoz koéti, mig betéteinél sajat mag hoz dontést
Hozamgorbe kockazat

* A hozamgorbe alakjanak és meredekségének valtozasabdl szarmazé
kockazat

Opcids kockazat
« Banki termékekben rejld rejtett vagy explicit, kamatlabakkal kapcsolatos
opcidk
« El6torlesztés (fix hiteleknél nagy hatas)

KPMG



&Eﬁm@t merési technika, amely a netté kamatjovedelem
nalhato.

«  Akamat érzékeny eszkozok és forrasok besorolasa atarazédasi savokba
« Savonként a netto kitettség meghatarozasa

GAP = RSA, — RSL, ANII,, = GAP- Ai,,

« RSAt: adott atarazodasi savban kamatérzékeny eszkdzok
« RSLt: adott atarazédasi savban kamatérzékeny forrasok
« DNIIt: a netté kamatjovedelem valtozasa

e Diexn: avarhatd kamatelmozdiuilds mértéke

‘ Dinamizalas

) I I l I « Tranzakcio szintrdl

o l . :

i FTR'E B R L « Tranzakciékamatok figyelembe
) vétele
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Kamat GAP elemzes —

es ha

Egyszerd, konnyen alkalmazhato
Egy jo térkép

Els6sorban riporting célokra
alkalmazzak, nem tékeallokacid
becslésére.

J6 tampont szakértd szamara

Hatra nyok

Nem veszi figyelembe a savon beldli
eszk6zok eltéro jellemzébit (pl. eltérd
lejarat, atarazddas)

Nem veszi figyelembe a pénz id6értékét

Csak parhuzamos hozamgorbe
elmozdulassal szamol

Csak az atarazodasi kockazatot méri

Rovid tavu




Y 4 Y 4
NPV (EVE) meres-
IQ ucgauannozésénak becslése az eszk6zok és forrasok piaci értékének

valtozasan keresztul

* Nincs korlatozas a figyelembe vévend6 allomanyok tekintetében

« Figyelembe vesszik a tdke mellett a kamatelemek cash flow-at is a jelenértékukon
keresztul

« Egy feltételezett hozam elmozdulas meghatarozzuk a jelenértékek elmozdulasot

Gazdasagi tokeérték valtozasa

AEVE = AMVA—-AMVL

Duration

« Atlagos futamidé

« DEVE szamolhat6 parhuzamos eltolas
esetén (linearis megkdzelités)

« ,Hedging” esetén van nagy szerepe

© 2017 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségli tarsasag, és egyben a fuggetlen tagtarsasagokbol allo KPMG-halézat magyar
tagja, amely halézat a KPMG International Cooperative-hez (“‘KPMG International”), a Svajci Allamszévetség joga alapjan bejegyzett jogi személyhez kapcsolodik. 8
Minden jog fenntartva.



Szimulacios technikak —
. eS NP-Vé 3. Hatds szamszer(sitése

Historikus Cash flow Nettd
adatok valtozasanak kamatjovedelem

el6rejelzése valtozasa
Hozamgorbék Gf‘Zd?SQg'
tokeérték
valtozasa

Stressz teszt Eszk.-forrasok

forgatokonyvek jelenertekene Scendriok
k valtozasa elemzése

- Altaldban statikus elemzés, az Gjradrazas és hozamgorbe kockazatat veszi
figyelembe

Nem veszi figyelembe az ugyfelek reakcidjat a megvaltozott
kamatkdrnyezetre (ez inkabb hosszu tavu hatas)

Dinamikus elemzés: lGgyfelek reakcidinak modellezése a kamatlabak

)éﬁjﬁ@zésé ra



ll. Piller eloirasal a

konyvi

banki

kamatkockazatokhoz

: :Kamm@@@mw

Az input adatok megfeleld részletezettsége, pontos elballitasa
(rekonsziliacio)

Feltételezések megalapozottsaga, dokumentaltsaga
Lejarattal nem rendelkezd allomanyok modellezése

Szerves része legyen a hitelintézet kockazatkezelési
tevékenysegének, a felsd vezetés vegye figyelembe eredményeit a
kamatkockazat vallalasi déntések soran

A nemzetk6zi ajanlasokban megfogalmazott sztenderd kamat
sokkok képezzek részét a kockazat mérési rendszernek

Amennyiben a sztenderd kamat sokkok a szavatolo téke 15%-at
meghaladd gazdasagi érték csékkenést okoz, csokkenteni kell a
kitettséget.

Megfelel6 informatikai hattér biztositasa a kockazat méréséhez és a

kapcsolddé riporting feladatok ellatasahoz

KPMG

Basel Committee
on Banking Supervision

Standards

Interest rate risk in the
banking book
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Banki konyvi
kamatlabkockazat —
S ESSZ ARSZICK siues nassst o2 meameny rove

tavu jovedelmezbségére és hosszu tavu tékeértékére szamszer(sitse.

Banki kdnyvre vonatkozdan kuldn kamatlab sokkok alkalmazasa (minden devizara, 5% feletti
volumen esetén)

A korabbi 200bp-os kamatsokk mar nem elegendd
G10-es orszag devizaja: +/- 200 bp

Nem G10-es orszag devizaja: parhuzamos hozamgorbe eltolas, ahol az eltolas mértéke az 1.
és 99. percentilise a megfigyelt kamatvaltozasoknak (minimum 5 éves adatsor, 1 éves tartasi
periodus)

Ha a fenti sokk nem éri el a +/- 200 bp-t, akkor a G10-es szabaly az iranyado

4 plusz eltolas a hozamgorbe kockazat méréseéere



Nemzetkozi gyakorlat -
osszefoglalas

Nagy, komplex portfolio®™al rendelkez6 bankok a gazdasagi tOkeérték
meghatarozasara a szimulacids technikakat alkalmazzak (EaR, EVE, VaR)

« A szamitas soran tranzakcioszintl megkozelités és nem résosszegzeés alapjan (GAP)

« Egyszer(Gbb mddszereket elsésorban térképként masodlagos limitként alkalmazzak
(GAP, Duration)

« Akockazat kezelését és mérését szét kell valasztani!
« Meérés: piaci kockazati tertlet. Kezelés: ALM

« Stressz tesztek meghatarozé szerepet jatszanak: kulénb6zé mértékld kamatlab-
elmozdulasok hatasanak vizsgalata

« Credit spread-ek figyelembe vétele

« Dinamikus szimulaciok: Ugyfélreakciok a kamatvaltozasra



Aktualitas
OK




Mit okoz a 0 korul

Kamﬂmmyezﬂ”

A 200 bp lefele eltolast nem tudjuk
érvényesiteni.

Azoknal a bankoknal, ahol hosszabb a
forrasok duration-ja, torzit a
tOkekovetelmény

Hirtelen kamatemelkedésnél hirtelen
megndvekedhet a tdkekdvetelmény

Negativ kamatos szimulacid futtatasa

Latraszdl6 allomanyok

Nem éri meg lekdtottben tartani a
betétallomanyunkat:Jelentds
ataramlas a latraszolo allomanyokba

Teljesen mas kockazati profil : pl.3
honapos allomanybadl 3-5 éves
allomany.

Mit csinaljunk vele? FedezzUk vagy ne?

KPMG

1]

05%  O/N 3h6 6h6 12h6 2év 3év 4év 5év

-1,5% -

-2,5%

-3,5%

—hozqamgorbe —-200 bp
-4,5%

Fix hitelek (és hosszu atarazodassu

lakossagi hitelek)

MNB célja ,letdérni” a hosszu kamatokat
IS

Még tobb allomany bearamlas varhato.
Ha kuldn fedezzuk: ,,hedge accounting”

14



NIl vs. NPV

Ké

rdés a 2 indikator mikor egyezik meg , vagy megegyezik-e egyaltalan?

Kbzelitbleg ,akkor egyezik meg ha:

Az 6sszes instrumentumunk 1 éven belll van(vagy az éven tuli poziciok tokéletesen zarnak
Kamatozo6 forrasok=Kamatozé eszkozdk

> Amelyik devizaban van a tékénk, ott teljesen mas eredményt hoz.
Stratégiak
« Vannak bankok, akik a tdkekovetelmény minimalizalasara torekszenek ,ezért a célfiggvény
NPV=0
« Vannak a bankok akik a netté kamatjovedelem stabilitdsara torekszenek és a logikajuk a
NII=0 logikat kdveti
120 120 NIL.1=NI.2=183 m
20 NPV=NII=83 m 20 NPV.1=371m, NPV.2=727 m
20 20
30 1ho 3hd 616 1fv 2év 3év 4év 5év 30 1ho 3h6 6hd 1év 3 év 5 év
-80 -80
-130 -130

kPMG 15



Mi hatarozhatja meg a
kockazatokat a

PN OO n . ahazal
agy vgumenben 0z0 kamatozasu hitelek és lekotott betétek a nagy
Darkok

6 (rovid)
Fe]b neghatarozoak a tdkekovetelmény szempontjabdl
Fix hitelek

« Az alacsony hosszd kamatok miatt sok banknal Uj termékként megjelentek a hosszu
fix hitelek (ill. 5 10 éves ataraz6dasu lakossagi hitelek).

\ r

W,
év

Latraszold betétek (modellezett)
o Szét kell valasztani a ,,core” és ,nem-core” betéteket

« Alegjelent6sebb hatassal bir: Lejaratalapu ,betét-karakterizacios” modellt kell épiteni
* 5-10 maximum futamid®d, 2,5 -5 év duration

Sajat toke management
« Vannak bankok, akiknek kulon befektetési politikajuk van ra: NIl -re optimalizalnak.

kPMG 16
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