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Tematika

»Jogszabalyi hattér és annak valtozasai
»Alap definicidja, alapok tipusai
=Alap miikodése, fontosabb résztvevok

*Tovabbi jogszabalyok
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Jogszabalyi hatter

*Relevans jogszabalyok

- 2014. évi XVI. Torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeloikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol

- 78/2014. (lll. 14.) Korm. Rendelet a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

-79/2014. (lll. 14.) Az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé szervezeti,
osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

- 2001. evi CXX. torveny a tokepiacrol (Tpt.)

- 215/2000 (XII. 11.) kormanyrendelet a befektetési alapok éves beszamolo
készitesi és konyvvezeteési kotelezettségéenek sajatossagairol

- Egyeb jogszabalyok




Erintett teriiletek és jelenlegi helyzet

'm Fuggetlenség biztositasa kis cégek
esetén
1 m Formalis megoldasok
m Tokeattétel szamitasaval kapcsolatos
bizonytalansagok

m Fuggetlenség biztositasa
m Kontroll funkcié megvalésulasa

Kockazatkezelés™
és likviditas
kezelés

Letétkezelés

'm Adatok elérhetésége és
minésége
= Magas foku manualitas

u Erintettek kérét érintd
bizonytalansagok

m Arédnyossag elvének érvényesitése

Véltozé komponens kifizetésének

médjai

m Halasztas és visszatartas kérdése

Javadalmazas

Toke- __ )
kévetelmény Osszefe(hetet-
m Szamitasi médszereket érinté lenség
bizonytalansagok

m Szakmai felelésség kezelése

m Formalizalt kontroll folyamatok hianya
m Hozzatartozok, nyilvantartasok

Atruhézés Ertékelés
= Objektiv okok meghatarozasa l- w B ] ' Alapkezel6 feleléssége
m Atvilagitas modja N m Belsé vagy kulsé értékelés kérdése
m Kire delegalhatéak a tevékenységek
|

A delegalt tevékenység hatékony m Ertékelés szabalyozéasa és folyamatok

1 m Fuggetlen funkcié kialakitasanak nehézségei

monitoringja kialakitasanak nehézségei
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Eves beszamolé vagy éves jelentés konyvvizsgalata ?

* A Kfbtv. Nem rendelkezik egyertelmten, hogy nyiltvegu
alapoknal az Eves Jelentés mellett az Eves Beszamolo is
konyvvizsgalat targyat kepezi-e.

A Felugyelet allasfoglalasat kerte a Magyar Konyvvizsgalo
Kamara, aki ezt megerositette.
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Fogalmak

AEKBYV - Atruhazhato Ertékpapirokkal foglalkozé Kollektiv Befektetési
Vallalkozas

Nyilvanos nyilt véqu befektetési alap, amely megfelel az e torvéeny
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetesi formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szolo kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozo
elGirasainak

Nyilvanos nyilt véqii, kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV
iranyelvnek mas EGT tagallam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott
létre.

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv
befektetési forma a részalapokat is beleértve

Kollektiv befektetési forma

Olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetbtdl gyijt tékét, abbdl a
célbdl, hogy meghatarozott befektetési politikanak megfelelbéen befektesse
a befektet6k javara (AEKBV, ABA).
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Fogalmak

Befektetési alap

A torvényben meghatarozott feltetelekkel Iétrehozott kollektiv
befektetesi forma.

Befektetési alapkezelo

Befektetési alapkezelesi tevekenység vegzesere vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld.

Befektetési jegy

Ertékpapir, amelyet a Kbftv. szerint bocsatottak ki és a befektetési
alappal szembeni kovetelést testesit meg.
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Fogalmak

Kollektiv befektetési értékpapir

Kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott ert€kpapir vagy a
kollektiv befektetési formaban valo részvetelt testesitd okirat.

Hitel

Hitel- €s kolcsonszerz6dés alapjan folyositas illetve a 15 napot
(szokasos meértek) meghaladd halasztott pénzugyi teljesités
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Konyvvizsgalo

Minositett konyvvizsgalé
- pénzugyi intézmeényi vagy
- befektetési vallalkozasi

Feltetelek:
-Konyvvizsgalo: csak konyvvizsgalo céeg lehet
-Rotacio: Delegalt természetes személy 5 évente (2 év szunet)

-Vizsgalt alapok szama: Egy természetes személy konyvvizsgalo
max. 10 alapot konyvvizsgalhat.

-Egy alapkezel6tol és az altala kezelt alapok konyvvizsgalatabol
szarmazo bevétel: kisebb, mint az éves bevétel 10%
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Konyvvizsgalo kotelezettsége (1)

Konyvvizsgalo irasbeli és azonnali tajékoztatasi kotelezettségeinek esetei az MNB
felé, ha:

* korlatozott vagy elutasité konyvvizsgaloi zaradek, illetve a zaradék megadasanak
elutasitasa valhat szUkségessé;

 biincselekmény elkovetésére vagy a befektetési alap kezelési szabalyzatanak sulyos
megsértésére, illetve az el6zbekben emlitettek sulyos veszélyére utald korulmenyeket
észlel;

 a Kbftv. vagy mas jogszabalyok, a t6zsde, az elszamolbhazi tevékenységet végz6
szervezet, illetve a kozponti értéktar szabalyzataiban foglalt eldirasok sulyos megsértésére
utald korulmeényeket észlel;
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Konyvvizsgalo kotelezettsége (2)

* Ugy itéli meg, hogy a befektetési alapot kezelb befektetési alapkezeld tevékenysege
folytan a befektetok érdekei veszélyben forognak;

- jelentés véleménykilonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezel6 vezetése
kOzOtt a befektetési alapkezel6 altal kezelt befektetési alap fizetOképessegét, jovedelmeét,
adatszolgaltatasat vagy konyvvezetését érint6, a mikodés szempontjabdl Iényeges
kérdésekben.

« Kétoldalu konzultacio.
*Konyvvizsgaloi szerz6des és jelentések megkuldése az MNB szamara az alapkezel6 altal.

 MNB joga: a konyvvizsgalé felmentésének kezdeményezése ill. minbsitése
visszavonasanak kezdeményezése a Kamaranal
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Tematika

»Jogszabalyi hattér és annak valtozasai
=Alap definicidja, alapok tipusai
=Alap miikodése, fontosabb résztvevok

*Tovabbi jogszabalyok
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Definicio

Befektetesi jegyek nyilvanos/zartkori
kKibocsatasaval létrehozott és mukodtetett,

jogi szemelyiseggel rendelkezo vagyontomeq,

amelyet

a befektetesi alapkezelo a befektetok altalanos
megbizasa alapjan, azok erdekeben kezel.




Csoportositas

Befektetok kore

* nyilvanos
 zartkord (befektet6k kore elére meghatarozott)

Visszavaltasi lehetoség

 nyilt végl (barmikor visszavalthato)
» zart végl (csak a befektetési jegy lejartakor valthato vissza)

Futamido alapjan

e hatarozott futamidé
* hatarozatlan futamidd
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Csoportositas

Megszerezheto6 els6 eszkoz alapjan

 Ingatlan
. Ertékpapir
* hagyomanyos (részveny, kotveny, pénzpiaci)
 kulonleges (eurdpai, szarmazekos, indexkovetd, ,alapok alapja”)
« Kockazati tOkealap
« Magantokealap

Harmonizacié alapjan

« AEKBV-ként harmonizal
 ABA-ként harmonizal
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Mikodésben részt vevo szereplok

N B fokteték Ertékpapir kereskedé
SYAV/IN—

befektetési I
jegyek
|

Befektetési Befektetési Letétkezelo ym

alap alapkezelo

A

tajékoztatas

ellenorzés

Konyvvizsgalé6 ) g Felugyelet
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Befektetési alapkezelo — Tokekovetelmények (1)

Indulé téke minimuma
*Ha ingatlanalapot nem kezel - 125.000 EUR (~ 36 MFt)
‘Ingatlanalap kezelése esetén - 300.000 EUR (~ 86 MFt)

EUR-ban meghatarozott indulé téke o0sszegét az alapitast megel6z6 naptari hénap utolsé napjan
érvényes, az MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon kell forintra atszamitani.

Szavatolo toke
alapvet6 téke+jarulékos toke+kiegészitd toke

Minimum szavatolo toke ( 2 kozul a magasabb)

Indulé téke
El6z6 év miikodési koltségei 25%-nak megfelelé 6sszeg
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Befektetési alapkezelo — Tokekovetelmények (2)

Szavatolo toke kiegészitési kotelezettséq:

Ha a kezelt portfélié értéke > 250 milli6 EUR (~ 71 Mrd Ft)
250 millié EUR feletti rész 0,02%-a

Maximum szavatolé téoke = 10 millié EUR (~ 2,8Mrd Ft)
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Befektetési Alapkezelo - Végezheto tevékenyséegek

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval
kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkozallokacios dontések
meghozatala és végrehajtasa);

b) a kollektiv portfoliokezeléshez kapcsolédoé adminisztrativ
feladatok

c) kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozatala és
folyamatos forgalmazasa,;
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Befektetési Alapkezelo - Kollektiv portféliokezelési tevekenyseg

mellett végezheto tevekenysegek

Engedélykoteles

a) portfoliokezelés,
b) befektetési tanacsadas,

c) kollektiv befektetesi ertekpapirok letéti 6rzese, letétkezelése es az
ezzel kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok, amely
dematerializalt értékpapirok esetében az ertekpapirszamla vezeteseét
Is tartalmazza, valamint a vegzett tevekenység jellegetdl fuggben
ugyfélszamla vezetését is magaban foglalja.
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Befektetési Alapkezelo - Kozérdeklodésre szamot tarto

kibocsatok

Kozérdeklodésre szamot tartd kibocsatonak mindsul a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapir kibocsatdja

A befektetési jegy kibocsatdjanak a befektetési alap alapkezeléje mindsul!

Ha befektetési alapkezel6nek van legalabb egy tézsdére bevezetett alapja (a
zartvegUl alapok t6zsdére bevezetés kotelez0), akkor

m az alapkezeld ,kozéerdeklédésre szamot tarto”

ma Kamarai min6ségellendrzést a Kozfelugyelet végzi a sajat maga altal
kidolgozott szigoru kérdoivével

m masodkonyvvizsgalot kell bevonni a konyvvizsgalat folyamataba,
ma konyvvizsgalonak atlathatosagi jelentést kell készitenie.

m az alapkezeldnek audit bizottsagot (vagy annak feladatait ellatd mas testuletet)
kell Iétrehoznia és mikodtetnie
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Befektetési Alapkezelo - Informatikai és nyilvantartasi

rendszerek (IT) — Kbftv. 29-30 §

Az alapkezelonek olyan IT rendszerrel kell rendelkeznie, amely
valamennyi ugylet tekintetében biztositjak a Kbftv-ben
meghatarozott

a) Informaciok rogzitéset (részletes elbiras, hogy miket kell tarolni),
D) A megbizas és lebonyolitott Ugyletek visszakereshetbseget,

c) Az adatok 8 evig torténd megorzeset.
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Befektetési Alapkezelo — Informatikai rendszer audit (1)

Uj alapkezel6 létesitése esetén

Az engedély kérelemhez mellékelni kell a KONYVVIZSGALO

IGAZOLASAT, arrdl, hogy az alapveté IT rendszere megfelel-e a Kbftv.
Kovetelmenyeinek.

(29-30 §.)
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Alapkezel6 dijazasa

» Alapkezelési dijat szamithat fel
 Nem szamithat fel alapkezelési dijat ha:

- a nyilvanos befektetési alap és az AEKBV atlagos sajat téke értéke
legalabb 3 honapon at nem érte el az indulaskori tv. minimum 50%-
at

* Mindaddig ameddig az utols6 3 honap atlagos sajat toke nem
ismételten el nem éri az indulaskori tv. minimum 50%-at.

- Utélag sem lehet az ilyen alapot megterhelni.

* Az alapkezelési dij egy része atengedheto:
» Forgalmazo
» Kozvetitd
- Befektetb reszeére
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Mikodésben részt vevo szereplok

Ertékpapir kereskedd

=« Befektetok
BEVA g

befektetési I

jegyek
|
Befektetési Befektetési L Letétkezell g

alap alapkezelo

tajékoztatas

ellenorzés

Konyvvizsgalé6 ) Felugyelet
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Alap mikodése — alapok letrehozasa

Alap létrehozasa

* Felugyeleti engedéely,

» Legkisebb induld sajat toke:
* Nyilvanos értekpapiralap: 200 m Ft
* Nyilvanos ingatlanalap: 1mrd Ft
» Zartkor( ertekpapiralap: 100 m Ft
« Zartkorl ingatlanalap: 500 m Ft

* Tobb sorozat esetén az alapra €s nem a sorozatra vonatkozik a
legkisebb indulotoke érteke

« Ha nem sikerul a jegyzes, akkor 7 napon belul vissza kell fizetni
a befektetdk pénzét
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Alap — uj fogalmak

Részalap

A befektetési alapon belul egymastol elkulonitetten nyilvantartott és kezelt
részalapok is létrehozhatok

* A legkisebb indulé sajat tokére vonatkozo6 szabalyok kivételével onallé befektetési
alapnak kell tekinteni

* A befektetési korlatokat és valamint a netté eszkozérték szamitasara vonatkozo
szabalyokat az egyes részalapok tekintetében kell alkalmazni

- A tajékoztatoban és kezelési szabalyzatban az egyes részalapok tekintetében
onalléan kell szerepeltetni

« Az alap netté eszkozértéke megegyezik az egyes részalapjai osszesitett netté
eszkozértékével

* Részalapjaval szembeni befektetoi és egyéb koveteléseket nem lehet érvényesiteni
ugyanazon alap masik részalapja terhére
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Alap — uj fogalmak

Befektetési jeqy sorozat

- Egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belul azonos névértéki és
azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki.

- Egy adott befektetési alap egyes eszkozeit az egyes befektetési jegy sorozatok
kozott nem lehet megosztani, kivéve

- illikvidde valt eszk6zok

* az olyan, devizakockazat fedezéseére szolgalo ugyletek esetében, amelyek célja a
befektetési alap adott sorozata devizakockazatanak csokkentése
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Alap — uj fogalmak

Befektetési jeqy sorozat

- Egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belul azonos névértékii és
azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki.

- Egy adott befektetési alap egyes eszkozeit az egyes befektetési jegy sorozatok
kozott nem lehet megosztani, kivéve

« illikvidde valt eszkd6zok

- az olyan, devizakockazat fedezeésére szolgalo ugyletek esetében, amelyek célja a
befektetési alap adott sorozata devizakockazatanak csokkentése
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Befektetési alap — Beszamolasi kotelezettseg

Elemeli

‘Mérleg
‘Eredménykimutatas
‘Kiegészité melléklet
«Cash flow

Kozzététel

150 napon belul

a) egy orszagos kiterjesztési napilapban vagy
b) a befektetési alap honlapjan vagy

c) a befektetési alapkezel6 honlapjan vagy

d) annak szabalyozott piacnak a honlapjan, amelyen a befektetési alap altal kibocsatott
befektetési jeggyel kereskednek.
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Befektetési alap - éves beszamolojanak konyvvizsgalata

A Kbftv. errél kozvetlen médon nem rendelkezik, de a jogszabaly tobb ponton
is utal a konyvvizsgalatra:

a) a konyvvizsgaloval kotott szerzédést az MNB részére meg kell kildeni (196.§
(1))

b) Akonyvvizsgald az alapkezeldt és az MNB-t koteles tajékoztatni, ha korlatozott
vagy elutasitd zaradék kibocsatasa valhat szukségessé (194.§ (1)).

c) MNB a beszamolo jovahagyasa el6tt a konyvvizsgalo tajékoztatasa ill.
konyvvizsgalt éves beszamolo hibara utalo jelentése alapjan kotelezheti az
alapkezeldt az alap éves beszamoldjanak helyesbitéseére.

A modositott beszamolot is szukséges ismételten konyvvizsgalni.

(196.§ (2)-(3))
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Befektetési Alap - Eves beszamolé jelentés minta

Fiizgetlen kuyvvizseiléi jelents

Ajz) [ABC Alapkezeld Trt ] [részwenyes(e/elmak / nilajd a/af k]

Az éves beszamoloral keészalt jelentes

Elmml:atz)[&ﬂc\m i ) Ei](mbhlakhﬂ.ﬂﬂﬂlap‘}maﬂ.ehah[“ﬂﬂi] e\qm;he::zmn]u]mka
'ﬁhﬂt v eves heszAmolo a [201X]). dererdher 314 ellcsmitert merlaghal - melvben

azat iuisnﬁezfmwgnsnen FDC{]EFram.rg_vamdmt_[mt EFit [mvereseg

{ veszteseg] — sumﬂwdmmwm\mmlvmamm

Fl]|.l‘lﬂ’..l ghxmalmsazuwbmemzbhﬂmmdnkatmlmmhqzmumﬂzkkmﬂ

A vezenss feleldssege o dves Bestamoloart

Alz) [ABCAhpkEzﬂnZn]ng}\mﬂ:e{mbbm vezetss™) felelds ennsk az éves besmamelomsk a
m'mhm-m\bmmghlalkal Gsszhanghan 1mend elkdszindseent & valos bemusatasaent, valandnt az elyan
belza kontrolloksrt, vekat a vepetés sriksegsanek wart abhoz, hogy lehecove valjon az akar czalashal, alear
bibabal evedd Jemyegss hibas allitasoko] mentes eves beszamald elkaszitésa.

A Bamvvizsgal feleiossese

sndardok megkaversik, hozy laljink az etikai ki  valamint bogy a knywvizsgalatot Gzy

terverzik mes s hyjtsuk vegre. hogy lnm:rmssugotszm.mk amal. hogy az &ves beszamolo menies-2 a
lemyeges hibas allsasakoal.

A kamyvvizszalar ma foglalia olvan eljardsok ve amelyek rizsealat hizomyvirekot
Sayizsil ga‘-bnnetﬂj rmJE %ehmﬂ Aﬁkﬂlﬂ._” m
&Ebmmhaktcsa]mtﬂLakmh‘hﬂhlﬂdﬁ.lmmn:thﬂmsm kockzaminak felmereser is — a mi
rmg;nﬂsurkbolﬁggmk Mﬂmﬁhﬂuﬂmnm:hmmhmmﬂmﬂog}s&gm
Itese &5 'rﬂﬁmtd;ohmmlhmmlege.hﬁs,tngn}vm
hﬁtwnbguhﬁd;nmkuMmgMﬂkumkmﬂkmmzﬁlmdemm
bozy a mezdikodo ezysez belsa A
vn:.-@h‘t foglalja tovahba az alkalmazoet szamwiteli politikak meef; suamﬁahal
mgsmegmkvﬂmmazﬁabmmlnaﬂgnmm arak erfellaset.

Megzyizidesimk, hesy a mepsperzen komywwizsgilad bizemyitek elegendd & megfleld alapot myjt
Smizsgitii i

Falgmany
Vélamryimk szerine az éves beszamold meghizhatd &5 valos ad ABC daoen'ba'Bl-m
Mn&\ms&%hﬂm uhmmnm E@[ M][zm;%m

viteli thrvenyben

A iizlet elentisrl kiszilt jelents

Elvézearitk az) [ABC Alap] mellékelt ] [301%]. évi fizleti jelentésénsk a virsgalatat.

A vezetés felalds az fzleti jelentésnak 2 sznmviteli thrvenyben foglalaldal S:szhanzban Gmend elkesziastan A

mﬁlﬂmgmkmmhn;ﬂmse:uugmmuﬂmwmmﬂmm;bsmhmm

mertalise. Az Gzled jelentéssal mlznsmmkmkum)almaaumhﬁmhom;mk
mmmmﬂsgmmw.nmm szanwieli myilvanmrzeaibal

levezeten informecick atekimeser.
Veleményimk szerint ABC A 01X] vi tmleti jelente ABC D1X] evi eves

% _3103_[ ‘\1:%[ ] evi Jelentese afz) [: Alap] [201X] evi éve
Budapest, [li=itezes]
Wyihvantarias szam: 000202
[partner nsve] [kémpvvizszalo neve]
Parmar Kl fag kampovizsgaic

Myihvaniartasi smm
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Eves jelentés konyvvizsgalata

Eves jelentés a nyilvanos befektetési alap adatairdl (nyilvanossag
tajékoztatasa). Tartalmat a Kbftv. hatarozza meg.

Zarkori befektetési alap féléves/éves jelentését nem kell konyvvizsgalni, de
erre utalni kell a kezelési szabalyzatban.

Eves jelentés # Eves beszamol6
A nyilvanos alap éves jelentését konyvvizsgalni kell, melyrél kulon
konyvvizsgaloi jelentést kell késziteni.
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Befektetési Alap - Eves jelentés

Alanya

Nyilvanos nyilt végii befektetési alapok éves jelentéséhez a Kbftv. szerint

Tartalma

- Befektetési alap eredménykimutatasat

- Jelentést az adott idoszakban végzett tevékenységekrol

» Vagyonkimutatas

A forgalomban levd befektetési jegyek szama

» Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték

* A befektetési alap o0sszetétele, megkililonboztetve az alabbiakat:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban, ideértve az alabbiakat:

« Osszehasonlité tablazat az elmalt harom uizleti évrél, feltiintetve az egyes uzleti évek végén
regisztralt:

— a) 0sszes nettd eszkozértéket,
— b) egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérteket.

A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban, feltlintetve
az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas osszegét.

» A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa.
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Befektetési Alap - Eves jelentés 2/2

« IX. Az ABAK - altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes 0sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 0sszege az ABAK ugyvezetdi és azon munkavallaléi
szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak.

« X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden uniés ABA és minden,
altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kuldnleges
szabalyok vonatkoznak;

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

« XI. A tokeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tokeattételt alkalmazé ABA-t az EGTallamokban
forgalmaz6 ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezoé valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
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Befektetési Alap - Eves jelentés

Konyvvizsgalat

a) az eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak vizsgalatat,

” V4

b) az adott idoszakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a letétkezel6 altal
adott értékelés alapjan.

Kozzététel

4 hénapon belul,

—© [year] [legal member firm name], a [jurisdiction] [legal structure] and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International —-37
Cooperative (‘(KPMG International’), a Swiss entity. All rights reserved.



Befektetési Alap - Eves jelentés jelentés minta

Fiepeflen kbnyvvizsgiléi jelenté
Afz) [ABC Alapikezald 7rt ] részérs

Elvegerrik ai [ABC Alap] (tovabbiakban .az Alap™) meliékalr [2DIX] evi éves jelemds ['i—‘f

oldalan’ .u'hm] szammwitelel  informecidinak  (powdbbiskban | sznwitell  infarmacick™) 2

dmywizs;

A vezgnes feleldssige @ s jelanisert

Afz) [ABC -\la;ﬂnmﬂn o] agyvezstese (fovahbiakban vezstes”) flelos ennek az E:E»J&lmtsmknhﬁmem
Tv pefskietssi formakral szale 2011 évi CHCIT tdrvennyel ds

elkpszipseart. ku].enns tekimertel ar eszkizok 8s kitelesettsegek leltamal valp alafmaszesaert, a hemlu

'hmﬂ Gje Altal mepadon émekelése alapjan firend elzamolasas, valmmuazng
ame{wtetna:a&i szilkségesnek fart abhoe. bogy lehetové valjon az akar csalisbol
bibaba] eredd lamyezes hibds allitisakes] memtes eves jelentss elkbszitese.

A Bymvvizigels fliomrese

-\mlﬁald.nsse@k Eur:ekxms.]elmnﬁ szamwiteli informacioinak, kiloeds tdkintettal a7 éves jelentéshen

bemuiatett eszkozok % idesmk vegi lelamnak, valamint az adott idoszakban elszamolt kezelesi

kdltzegsimek  a verese kdmyvizsgalatmk  alapiin Kﬁuvmqbgalmm]m 2 magyar MNemweti

Konyvvizszalat Seandardokkal &5 a kamy latra o — mms—mek]irls
]ogsﬂbalfdkal ésﬂilmgbmha;mﬂ wgni_Emeka meaﬁalr;l,lmkaz

A ]mmfrmnnlat magiban foglalja alyan el]ansok wgrehap‘msz vzk oﬂ;a kmfrmnylm bizomyvirkot
sZeremni az éves jelemeshen szerepld & mgah:u] &5 kizzéteielekmal .A.hwhsmne]gmsnk elearive az éves
jelentés akar csalishol akar hibibel eredd, Moyeges hibas allitisal kockizatxinak felmeérdsét iz — a mi

megielesinkio] figgmek A iyen ﬂmﬁakmazm:]dmﬁsgniﬂ]budﬁgr:&gdﬂhe&zmse
s walds bemuatasa szempentjabol relevans bel:d konmollt azért merleseljik. hey
&hmmﬂmmmmkmganﬂwﬂudmkmvhmvzkbumm@n&dem tng@a

ezység balsh komtrolljinak M&mﬂmmﬁmmnvﬂmedpmk -\kmfnmga]a.[ magalnm
T ambbaaza]kalmmnm‘rﬂl &5 1 vezetes aimal keszitent szamwinsli
elal fa politikik mezfelelisepensk

Megzyizddésimk. hogy a m!ma'mn kimywvizzgalati bizomyirdk elerendd & mesfelels alapet mpdt
kanyvvizsgalol velemenyink megadaszhoz.

Felomatmy

Viéleményimk szerimt az afz) [-'-\BC Alap] [201X]. december 31-gvel vegzddd evre voradiozd M;_)almmehm
kizilt szamvieeli informeciok minden lemyeses szenpombil a teﬂrrﬁalﬂapkml.ukmlsaknllahn
b-aﬂmnmﬁmahn]mlomll mamma dsszhanghan kerfileek Goszeallitizra Az éve
lentishen szerepld s8zek a um&mmmﬁs]ummmm
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Egoth khirdeset

Kinyvvizssaianmk kizrolag a for felsarolt szamwiteli informaciokna vonatkoat

Budapest, [leliezas]
EPMG Hungiria Kt
Nyilvantartasi szaeme 00202
[parmer ] [hdmyevizszals neve]
Paroner Emara m1g Rowpvvizgaic
Nyilvanaras sam |......]
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Alap miikodése — netté eszkozérték

Netté eszkozérték meghatarozasa, kozzététele

A befektetési alap nettd eszkozertéket a kezelési
szabalyzatban foglaltak alapjan a letétkezel6, az értékbecsld
vagy az ABAK allapitja meg.

Legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, kezelési
szabalyzatban rogzitettek szerint, illikvid termék esetén
szakertoi becsles alapjan

Nyilt vegl alap esetében minden forgalmazasi napra, zart
vegu ertekpapir alap esetében legalabb hetente, ingatlan
alap eseteben legalabb havonta meghatarozni és kozzétenni

Naponta kell meghatéro_zp_i, ha szarmazékos ugyletet is
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Alap mikodése — netto eszkozertek (2)

Netto eszkozertéek meghatarozasa

 Ingatlan alap esetében ingatlan ertékbecslot koteles megbizni
— Felugyelet hagyja jova

« Harom havonta — épites alatt allo ingatlanok
« Hat havonta—egyeb ingatlanok
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Mikodésben részt vevo szereplok

Ertékpapir kereskedd

=« Befektetok
SANGY  befektetési I

jegyek
Forgalmazé

l

Befektetési Befektetési Letétkezel0

alap alapkezelo

tajékoztatas

ellenorzés

Konyvvizsgalé6 ) Felugyelet
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Letétkezelo

Szervezeti formaja:

« Engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyl hitelintézet vagy befektetesi
vallalkozas vagy

- olyan vallalkozas, amely az AEKBV-iranyelv letétkezel6re vonatkozd szabalyainak
mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi
feladatokat ellatni

» Jogilag fuggetlen az alapkezel6tdl

Feladata, tevékenysege:

 Alap tulajdonaban Iévl ertékpapirok letéti 6rzese, nyilvantartasa
« Alap bankszamlajanak, értékpapir szamlajanak vezetése
» Befektetési jegyek forgalmazasaval kapcsolatos teenddk
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Letétkezel6 (2)

Feladata, tevékenyseéege (2):

Egy alapnak kizardlag egy letétkezelGje lehet

Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
meghatarozasa, kozzetetele

Alapkezelo ellenOrzése — jogszabalyi eloirasoknak
megfelelben vegzi-e tevékenyseget
Dijazas fejében vegzi tevekenyseget




Mikodésben részt vevo szereplok

Ertékpapir kereskedd

=« Befektetok
BEVA g

befektetési I

jegyek
|
Befektetési Befektetési L Letétkezell g

alap alapkezelo

tajékoztatas

ellenorzés

Konyvvizsgalé6 ) Felugyelet
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Szerepl6k tevékenysége (3) - egyéb

Forgalmazé

» Befektetési jegyek ertékesitése, visszavaltasa
« BefektetOk tajekoztatasa

Ertékpapir kereskeddk

« Ertékpapir tranzakciok lebonyolitasa

MNB, Konyvvizsgalo

» Ellenbrzés, felugyelet
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Tematika

»Jogszabalyi hattér és annak valtozasai
»Alap definicidja, alapok tipusai
=Alap miikodése, fontosabb résztvevok

*Tovabbi jogszabalyok
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Jogszabalyi hatter

215/2000. Korm. rendelet — a befektetési alapok éves beszamol6
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

* mérleg, eredménykimutatas
* kOnyvvezeteés

« szarmaztatott ugyletek

* kiegészitd melléklet

» Beszamold formatumok

Egyéb jogszabalyok

« Szamviteli torvény

e 79/2014 — Az AEKBV—aIapkezeIére vonatkozo szervezeti, 0sszeférhetetlenségi, Uzletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekral

« 78/2014 — Befektetési alapok befektetési es hitelfelvételi szabalyairol

» 52/2014. (XII. 9.) MNB rendelet — Felugyeleti adatszolgaltatas
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215/2000-es kormanyrendelet (1)

*Beszamolasi eés konyvvezetési kotelezettség

“*A meérleg tagolasa és tételeinek tartalma
*Meérlegtételekhez kapcsolodo értékelési és egyéb eldirasok
*Eredménykimutatas

*Konyvvezetésre vonatkoz6 szabalyok

*Szarmaztatott ugyletek elszamolasa

+Kiegészito melléklet

s*Cash flow

vKozzetétel
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215/2000-es kormanyrendelet (2) — merleg tagolasa es
értékelése

Specialis mérlegszerkezet

« Meghatarozott mérlegséma az ertékpapir- €s az ingatlanalapokra
« Eszkoz sorok:

Targyi eszk0zok — csak az ingatlan alapok esetében
Befektetett pénzugyi eszk6zok — altalaban ures

Készletek — eladasi célra vasarolt ingatlanok — csak ingatlan alap
esetében

Kovetelések — ingatlanok, értékpapirok eladasi aranak penzugyileg
nem rendezett 0sszege, kolcsonbe adott ertekpapir miatti kovetelés
Forgo eszkozok — értékpapirok — eladasi céllal vasarolt értékpapirok
Pénzeszkozok

Aktiv id6beli elhatarolasok

Szarmaztatott ugyletek értékelési kulonbozete (negativ is lehet)
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215/2000-es kormanyrendelet (3) — merleg tagolasa es
értékelése

Piaci ertéken torténo értékelés

Ertékelési kiildnbdzet sorok (eszkdz és forras oldalon is)
Piaci érték és konyv szerinti értéek kozotti kulonbozet
elszamolasa a sajat tokeben (ertékelési kulonbozet tartaléka)

Ingatlanokat, ertekpapirokat, kovetelések, pénzeszkozoket,
szarmazekos ugyleteket piaci érteken kell kimutatni

Piaci értekelés: Tpt. szerinti gyakorisaggal, kormanyrendelet
alapjan elkészitett ertekelési szabalyoknak megfeleléen a
letétkezell altal meghatarozott piaci értéken
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215/2000-es kormanyrendelet (4) — mérleg tagolasa és értékelése

1 L4 y

Piaci értéken torténo értékelés (2)

* Figyelembe veends informaciok:
» TOzsdei arak
« Szabalyozott piaci arak
« Tapasztalati aradatok, kibocsato gazdasagi helyzete
- Befektetési jegy esetében egy jegyre jutd NEE

 MNB altal kozzétett hivatalos arfolyam vagy valasztott
hitelintézet deviza atlagarfolyama (szamviteli politikai
valasztas alapjan)

« Szarmazekos ugyletek esetében:
« JOvOben varhato nyereseg vagy veszteseg
* Ingatlanok — eértekbecslo altal meghatarozott ertek
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215/2000-es kormanyrendelet (5) — mérleg tagolasa és értékelése

Egyeéb éertéekelési sajatossagok

e Devizas atéertékelés: ertekelési kulonbozet
tartaleka vagy penzugyi mivelet eredménye —
szamviteli politikai dontes

* 3 honapon tuli kovetelesekre, aktiv idobeli
elhatarolasokra ertéekvesztes elszamolasa




215/2000-es kormanyrendelet (6) — merleg tagolasa es
értékelése

Specialis mérlegszerkezet

* Forras oldali sorok
« Sajat tOke — lasd kovetkez6 slide
 Indulo toke
* TOkevaltozas (tokenovekmeny)

» Kotelezettség — vasarolt ingatlan, ertékpapir
penzugyileg nem rendezett 0sszege, kolcsonbe
vett ertekpapir miatti kotelezettseg

« Passziv idobeli elhatarolas — fizetendd hozamok




215/2000-es kormanyrendelet (7) — merleg tagolasa es
értékelése

l. Indulotoke

* 1. Kibocsatott befektetési jegyek neverteke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéertéke (-)

ll. Tokevaltozas (tokenovekmeny)

1. Visszavasarolt befektetesi jegyek bevonasi
ertékkulonbozete

. 2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka
« 3. ElI6z6 év(ek) eredmenye
* 4. Uzleti év eredménye
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215/2000-es kormanyrendelet (8) — sajat toke

Sajat toke = Nettd eszkozérték (Osszes eszkdz csokkentve
kotelezettségekkel és passziv idobeli elhatarolasokkal)

Indulo toke = forgalomban levo befektetési jegyek nevertéeke

Ertékelési kiilonbozet tartaléka = eszk6z oldalon kimutatott
értékelési kulonbozet sorok valamint a szarmazatott ugyletek
értékelési kulonbozet sor osszege
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215/2000-es kormanyrendelet (9) - eredmeéenykimutatas

Specialis eredménykimutatas-szerkezet

* pénzugyi mdveletek beveételei, raforditasai

* ertekpapir tranzakciok eredmeénye, kapott kamatok,
osztalekok

* egyeb beveéetelek, raforditasok
* mukodesi koltsegek
 alapkezelési, letétkezelesi dijak, konyvvizsgalati dij,
MNB dij, kozzetételi dij, sikerdij, stb.
 rendkivuli bevetelek, raforditasok
o fizetett, fizetendd hozamok

* targyevi eredmeny
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215/2000-es kormanyrendelet (10) — kiegészito melleklet

Szamviteli torvényhez képesti plusz eloirasok

 Uzleti evet terheld koltsegek reszletezese
értekpapirok értékelési kulonbozetének ertekpapir-
sorozatonkenti részletezese

ertekpapirok reszletezese

Ingatlanok reszletezese

portfolio jelentes

szarmaztatott ugyletek reszletezese

ertekpapir kolcsonzes reszletezese

 {Oke, hozam igeretek

» kapott, adott fedezetek, biztositekok, dvadekok
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215/2000-es kormanyrendelet (11)

Devizas konyvvezetés

 Kibocsatott befektetési jegyek kulfoldi pénznemre szélnak — ebben
vezetheti a konyveit, készitheti el beszamolgjat

 Forintrol devizara tortéend attérés

« Szamviteli torveny elbirasai

» Befektetési jegy devizanemétdl eltéer6é devizanem nem lehet

» Befektetési jegy devizanemeérdl forintra visszatérni nem lehet

. Atszamitasi kiildnbdzet — el6z8 évek eredménye sort médositja

Cash Flow kimutatas

« Meghatarozott formatum (értékpapir- és ingatlanalapra is)

Kozzététel
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215/2000-es kormanyrendelet (12) — cash flow-kimutatas

Mikodési CF sajatossagok

* Indirekt szemlélet
« Kiindulas targyévi eredménybdl (befolyt bérleti dijak, kapott
hozamok nelkul)

Befektetési CF sajatossagok

e Direkt szemlélet

« FObb sorok: ingatlanok beszerzése, eladasa; befolyt bérleti dijak;
kapott hozamok; értekpapirok beszerzese, eladasa, bevaltasa

Finanszirozasi CF sajatossagok

e Direkt szemlélet

» Befektetési jegy kibocsatassal és visszavasarlassal, illetve hitel és
kolcson fereteIIeI es torlesztessel kaocsolatos cash flow
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215/2000-es kormanyrendelet (13) — kozzetetel

Kozzététel:

- befektetési alap éves beszamoldjat az uzleti év
merlegfordulonapjat koveto 150 napon belul kozzé kell
tenni

* egy orszagos kiterjesztesl napilapban vagy
 a befektetési alap honlapjan vagy
 a befektetési alapkezeld honlapjan vagy

* annak a szabalyozott piacnak a honlapjan, amelyen a
befektetési alap altal kibocsatott befektetési jeggyel
kereskednek.
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52/2014. (XII. 9.) MNB rendelet

Célja: az MNB ellenérizni tudja az alap mukodéseére,
tevekenységere vonatkozo6 jogszabalyi rendelkezések betartasat.

Az adatszolgaltatas a fokonyvi és az analitikus nyilvantartasokon
alapul.

A felugyelet altal meghatarozott elektronikus formaban torténik.

A szolgaltatott adatokat 5 évig kell megorizni.
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