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Globalis penziigyi valsag

« Bazel Il csak a kockazatok szamszerdsitéséet tartalmazta, a
szavatolo toke szigoritast meg nem

A szavatolo tokével kapcsolatos munkalatok mar a valsagot
megel6zoen megkezdodtek

A valsag miatt az eredeti tervek feliilirodtak, a CRDIV/CRR joval
részletesebb és tartalmilag is tobb, mint Bazel Ill implementalasa

 Véget ért az a hosszu szabalyozasi trend, amely folyamatosan a
minél nagyobb kockazatvallalast tette lehetove (pl. toke
felhigulasa, belso modellek)

« Az allamok és a bankok kozotti szoros osszefonodas csokkentése,
a tul nagyra nott bankok korlatozasa, kockazatos tevekenységek
levalasztasa



Egyseges szabalyozas elmelyitese

 Direktivak minimum helyett maximum
harmonizaciossa valnak

« Egyre nagyobb a szerepe a rendeleti formanak,
kozvetlen hatalyosulas sajatossagai, kerdesek
megvalaszolasa, ertelmezesek, nemzeti
jogrendbe valo illeszkedeés, jogervenyesités
varhato problemai

* ESA-k szerepe a szabalyozasban

« Komplex, reszletes es terjedelmes
szabalyozas: tartalmi fejlodes



Likviditasi tapasztalatok

« JO tokemegfeleléssel rendelkez6 bankok valtak
fizetéskeptelenné a piaci korilmeények
megvaltozasa miatt

« Rovid és hosszu tavu likviditasi szabalyok is
hianyoztak

* A piaci bizalmatlansag elore nem feltételezett
stressz helyzetet teremtett



Makroprudencialis szerepkor felfedezese

« Tobb tanulmany szerint is a valsag egyik oka a
makro és a mikroprudencialis hatosag kozotti
egyuttmuikodés hianya

*Felelds intézmeény egyertelmi megnevezese és
a feladathoz megfelelo eszkoztar rendelése

* Piaci buborékok feltarasa, karos kockazatok
felepulesének megakadalyozasa, prociklikus
hatas csokkenteése, rendszerkockazatu
intezmenyek kezelese



CRD IV/CRR - Fo kozos jellemzok

CRR: 575/2013/EU rendelet és CRD 1V: 2013/36/EU
iranyelv

A CRR a CRD IV modositassal egylittesen lepett hatalyba
2014. januar 1-jetol

Alapja: Bazel lll ajanlas, de elterések (hataly, alkalmazas
szintje, kotelezo jelleg, unios jogi hattér, tagallami
eltéresek, aranyossag)

Hataly: hitelintézetek és befekteteési vallalkozasok

Téma: prudencialis kovetelmények (nemcsak
tokekovetelmeny!)

2006/48/EK es 2006/49/EK iranyelvek osszeolvasztasa
(korabbi CRD)

Egységes banki szabalykonyv, egyseges adatszolgaltatas



CRD IV/CRR - Fo kozos jellemzok

« Korlatozott szamu, de annal jelentésebb nemzeti
diszkrecio és opcio (pl. sztenderd kockazati sulyok,
atmeneti rendelkezesek)

« Kapcsolodo jogszabalyok:

— CRD IV/CRR

— EBA altal kidolgozott és az Europai Bizottsag altal
kiadott kotelezo6 technikai sztenderdek (RTS, ITS -
adatszolgaltatas)

— Europai Bizottsag altal kiadott végrehajtasi
jogszabalyok

- Felulvizsgalati rendelkezések, EBA jelentések a

kozeljovoben

* Modositott szerkezet, tematikus kezeles (részletek a
foszovegben, nem mellekletben)

- Befektetési vallalkozasok eltérd kezelése (szavatolo toke,
tokekovetelmeny, nagykockazat-vallalas, likviditas)



A CRD |V legfontosabb elemei

l. Intézmeények tevekenysegenek megkezdése

l. Letelepedes és szolgaltatasnyujtas szabadsaga,
kapcsolatok harmadik orszagokkal

lll. Prudencialis felugyelet (felugyeleti
egyuttmuikodes, szankciok, ICAAP,
vallalat1rany1ta51 szabalyok kiemelt
kockazatok, SREP, osszevont alapu felluigyelés,
tokepufferek)

IV. Illetékes hatosagok altali nyilvanossagra hozatal
V. Atmeneti és zaro rendelkezések

A direktivaban nem minden rész ujdonsag, sok elem
mar a CRD I-1lI-ban is megtalalhato volt



A CRR fobb uj szabalyozasi elemei

« Kozvetlen hatalyosulas, nincs szikség nemzeti
jogszabalyokra

- Uj szavatold téke fogalom és szigoribb mindségi
kovetelmenyek a tokeinstrumentumokkal szemben

* Megemelt és uj tokekovetelmeny szintek, kisebb
valtozasok a tokekovetelmény szamitasokban

» Nagykockazat vallalasi s befektetési korlatok
atalakitasa, nagykockazat vallalasi korlat nem
tullepheto

« Likviditasi kovetelmények

« Tokeattételi mutato

 Nyilvanossagra hozatali kovetelmenyek boviiléese
 Tagallami rugalmassag eszkozei
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Konyvvizsgalok szerepe

A pontos szabalyok értése és vizsgalata, azért is fontos a
konyvvizsgalok szamara, mert a Hpt.-ben:

261. § (1) A pénziigyi intézmény altal valasztott konyvvizsgadlo a vizsgalatdnak
eredmeényeérdél a péenziigyi intézménnyel egyidejlileg a Feliigyeletet - irdsban -
haladéktalanul tajékoztatja, ha olyan téenyeket allapitott meg, amelynek alapjan

c) e torvény vagy mas jogszabalyok, illetve a Felligyelet rendelkezéseiben foglalt
elGirasok sulyos megsértésere utalo koriilményeket észlel,

263. § (1) A konyvvizsgadlonak a hitelintézet éves beszamolojanak vizsgdlata
mellett az alabbiakat is meg kell vizsgdlnia:

d) a szavatolo tékere, a tékemegfelelésre, folyamatos fizetbképességre, valamint
az egyes pénzliigyi, kiegészité pénzliigyi szolgdltatdsokra vonatkozo szabalyok
betartasat,

(3) A hitelintézet konyvvizsgadlata keretében a konyvvizsgalo ellendrzi a
nyilvanossagra hozott informaciok és adatok tartalmat és értekbeli helyessegét.



Hazai intezmenyek szabalyozasi keretei

« Az Uj Hpt és Bszt 2014. januar 1-tol hatalyba léphetett

* A gyors és sikeres implementacio mellett néhany kisebb zavar
fennmaradt, ezek kijavitasa folyamatban van

 Korabbi tokekovetelmeényt szabalyozo kormanyrendeletek
hatalyukat vesztették, javadalmazasi kormanyrendelet
fennmaradasa meg bizonytalan

* CRR, illetve az ehhez, illetve a CRDIV-hez kapcsolodo
RTS/ITS/Delegated Act rendeletek kozvetleniil hatalyosak,
folyamatosan kerilnek publikalasra, EBA final draft anyagok
statusza, MNB honlapjan eléerhetoek a linkek az aktualis

szabalyozasi folyamatokrol:
http://felugyelet.mnb.hu/topmenu/jogszabalyok/eu_szabalyoza

s/eu_szabalyozas.html

* MNB rendeletek atmeneti rendelkezésekrol és egyes nemzeti
diszkreciokrol

« Korabbi PSZAF ajanlasok feliilvizsgalata folyamatban: belsd

védelmi vonalak, javadalmazas, hitelkockazat kezelés,
nagykockazat vallalas
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Nemzeti diszkréciokra vonatkozo dontések

 Nemzeti diszkréciokrol altalaban

10/2014. (IV. 3.) MNB rendelet
a tékekovetelményrol, a valos értéken értékelt
nem realizalt nyereségrol és veszteségrol, az
ezekhez kapcsolodd levonasokrol és a
tokeinstrumentumokhoz kapcsolddo szerzett
jogokrol

Egyedi eljarasokban
alkalmazandoak

Varhatoan MNB rendeletben
kerul majd kozzétételre




Nemzeti diszkréciok MNB rendeletben

Atmeneti rendelkezések

« 2014. januar 1. és 2014. december 31. kozotti idoszakban a minimum CET1
mutato 4 %-os (4,5% helyett), minimum T1 mutato 5,5 % (6% helyett)

* Valos értéken értékelt nem realizalt nyereség és veszteség 2017. december 31-ig
fokozatosan kerul bevezetésre

« CET 1, T1 tokebol valo levonasok fokozatos bevezetése részben 2017, részben
2024 vegelg

« 2014. januar 1-et kovetden figyelembe nem vehetd tokeelemek 2021 végéig valod
kivezetése

Egyedi eljarasok:

- PL. tékeattételi mutatd havi atlagszamitas aloli mentesitése, eltekintés a
pruccljenmalls kovetelmények egyedi alapu alkalmazasatol, prudenc1alls konszolidacio
modszerei

Egyéb altalanos kovetelmények:

- Lényegesseégi kiiszobérték default definicional, nagykockazat vallalasi korlat alol
mentesitett tételek stb.
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ICAAP/SREP fejlesztés

* A SREP-ben az egyik legfontosabb valtozas, hogy mar nem
csak a tokekovetelmenyt kell meghatarozni, hanem azt is,
hogy milyen szintu tokevel kell teljesiteni

* Ez ugyan nincs egyértelmien kimondva, de enelkil nem
vizsgalhato a harom TMM mutatonak valo megfeleles

* Megvaltozik a viszonyitasi alap (1. pillér tokekovetelménye
helyett RWA)

» Tokepufferekkel is 0sszhangba kell hozni
 Adatszolgaltatasi utmutato nem kelloen részletezett

« Varhatoan nem lesz lehetoseg egyeb tokeelemek elismerésere
a SREP-ben

* A jogszabalyi valtozasokat az intézmeényeknek az ICAAP-ben is
le kell kovetniuk

« ICAAP/SREP Utmutato tovabbi atdolgozasa varhato, EBA
modszertan is kidolgozas alatt van meg
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Valtozasok a tokeszabalyozasban

1) A szavatold toke minbéségének szigoritasa

= Uj elismerési kdvetelmények a szavatold téke instrumentumokra =
szamos jelenlegi szavatolo toke elem elismerésének megsziinése vagy
korlatozott figyelembe vétele

= Jobb tokeszerkezet = csokkentett hibrid és jarulékos tokeelem
beszamithatdsag

2) Aszavatol6 toke mennyiségére vonatkozo6 kovetelmények emelése

I. A minimum tékekovetelmény szintek emelése, illetve Uj kovetelmények
bevezetése

= Uj kovetelmény a legjobb mindségi téke minimalis szintjére:
elsodleges alapvetd tékemegfelelési mutatd (CET1) > 4,5%

= Uj kovetelmény az alapveté tékeelemek szintjére:
alapveto tokemegfelelési mutato (T1) > 6 %

= Valtozatlan” kovetelmény a teljes tokekovetelmény szintjére:
teljes tokekovetelmény (Total capital) > 8%

« A tokemegfelelési mutatok a szavatold tokét a teljes kockazati kitettség
ertékhez mérik (CRR, 92. cikk 3. pont) : teljes RWA (minden 1. pilléres
kockazatot lefed: hitelezési, piaci, partner, mikodési, stb. kockazatok)
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Valtozasok a tokeszabalyozasban -

folyt.

Tokepufferek bevezetése a minimum tékekovetelmeényen felil

1.

4.

A piaci szereplok kiilonboz6 tényezok hatasara a ciklikus kilengéseket
erositették (tulzott hitelezés, tulzott deleverage) = anticiklikus
tokepuffer bevezetése (lehet 0% is a mértéke)

. A piaci szereplok a ciklustol fuggetlenul folytattak a nagy osszegl

kifizetéseket a tulajdonosok felé azért, hogy erds reputaciojuk
latszatat - a tulajdonosok és a piac felé - fenntartsak. Hianyzo toke a
valsag idején = tokefenntartasi puffer bevezetése (fix 2,5%) =
minimum CET1 > 7%

. A pénziigyi rendszer kolcsonos osszefonddottsaga miatt egy-egy

szereplo fizetési nehézségei mas szereplok bukasat eredményezhetik
= SIFl tokekovetelmények (minimum 1%, a rendszerkockazati
tokepufferrel egyiitt értelmezend6 ), az intézmények tul nagyra
nottek

A pénziigyi rendszer szerepldinek valamilyen szempontbodl egységes
viselkedése (pl. deviza alapu jelzaloghitelezés) a rendszer egészének
mUiikodéset veszélyeztethetik = rendszerkockazati tokepuffer
(minimum 1%, a Sll tokepufferekkel egyiitt értelmezendod)

Kombinalt tokepuffer kovetelmény = Hpt. 93.§
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Valtozasok a tokeszabalyozasban -

folyt.

A szavatolo toke elemeit érinto levonasok bovitése, a
levonasok alapjanak, mertekenek modositasa

Kisebbségi részesedések konszolidalt tokebe valo
beszamitasara uj szamitasi modszertan bevezetese

Tokeattételi mutato bevezetése

Bazel | also korlat tovabbra is alkalmazando, 2010 utani IRB
bank Bazel Il sztenderd modszert alkalmazhat helyette

Eligible capital fogalom bevezetése a nagykockazat vallalasi és
befektetési korlatok szamitasa soran
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A likviditas eurdpai szintli szabalyozasa

* CRD Il - min&ségi kovetelImények megfogalmazasa, a 2. pillérben kezelt kockazat

* CRD IV —mind&ségi kovetelmények megtartasa

* Bazel lll - CRR - mennyiségi kdvetelmények, fokozatos bevezetéssel
Tartalma Stressz helyzetben 30 napon stabil forrasellatast igényl8
belili netté pénzkidramlasokra tételekre stabil
rendelkezésre 4ll6 fedezet forrasellatottsagot biztosito

(bearamlas-kidramlas) tételek rendelkezésre allasa

Minimum likvid eszkozo6k/30 napon belili még nincs meghatarozva
kovetelmény nettd likviditas kiaramlas
nagyobb, mint 100% (teljes
fedezettség)
Bevezetés fokozatos (2015. oktdber 1-t6l, 2018-tdl (2016. dec. 31-ig
60%, 70, 80, 2018. januar 1-tdl Bizottsag szabalyozasi
100%) javaslat)



Egyiittes dontés (tobboldalu eljaras):
toke/likviditas (113. cikk)

Csoportszintii szavatold tokére vonatkoz6 egyiittes dontés (CRD
Il.):

* nincs lényegi valtozas az EU-s és magyar szabalyozasban

« a egylttes dontést a csoportszintl kockazatértékelés home feliugyelet altal
torténo kiadasatol szamitott négy honapon beliil kell meghozni

'Uj kovetelmény 2014 januar 1-t6l
Csoportszinti likviditasra vonatkozo egyiittes dontés:

 az egyiittes dontés a csoport likviditasi profiljanak értékelését tartalmazo,
home feliigyelet altal készitett jelentés kiadasatol szamitott egy honapon
belul kell meghozni

« A 113. cikk (3)-(4) bekezdésében meghatarozott esetekben az EBA
hatarozatot hoz egy honapon beliil.
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Legfontosabb ujdonsagok a vallalatiranyitasban

« Helyreallitasi tervek keészitése - Hpt. 114. §, Bszt. 102. §
(helyreallitasi tervek)

« Uj szabalyok a vezet6 testiiletek feleldsségérdl és feladatairdl
« Jelolobizottsag - Hpt. 112. §, Bszt. 24/D. §
* SokszinUliségi politika - Hpt. 112. §, Bszt. 24/D. § (4) bek.
« Megfelelo ido biztositasa - Hpt. 113. §, Bszt. 24/B. §
 Betoltheto tisztségek korlatozasa - Hpt. 145. § (VII. 1-tol), Bszt. 26/A. §

« A kockazatkezelésre vonatkozoan az eddig ajanlasokban szereplo
részletes elvarasok bekeriiltek a direktivaba és a torvényekbe
« Kockazatkezelési bizottsag, Hpt. 110. §, Bszt. 20/A. §
« Kockazat ellenorzési funkcio, Hpt. 111. §, Bszt. 20/B. §

« Javadalmazasi politika - kisebb modositasok, a szabalyok jelentos
része a CRD lll-mal bekerult - Hpt. 117-121. §, Bszt. 100. §, 4.
melléklet

 Nyilvanossagra hozatal - ahol a szabalyozas uj elemeket, jelentosebb
valtozasokat |éptetett életbe, az a nyilvanossagra hozatali

kovetelményben is megjelenik
21



Kerdések es valaszok

« Miert van ilyen sok kérdés a szabalyok alkalmazasaval
kapcsolatban?

« Nemzeti hatosagok, EBA és a Bizottsag szerepe a folyamatban
« EBA altal mikodtetett Q&A rendszer

http://www.eba.europa.eu/single-rule-book-ga

« Az EBA-hoz eddig 1530 kérdeés erkezett, ebbol 570-et
utasitottak vissza, 530 kerult megvalaszolasra és publikalasra.
A legtobb kérdés az adatszolgaltatas témajaban erkezett. A
megvalaszolatlan kérdések egy része a Bizottsagnal van.

» A kérdések atlagos megvalaszolasi ideje 22 hét, de csokkenod
tendenciat mutat. (Magyarul is lehet kildeni)

* MNB-hez beérkezett kérdések kezelese:
http://felugyelet.mnb.hu/bal menu/szabalyozo eszkozok/eu-

hatosagok/crdiv_crr_ga
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Erdekesebb EBA valaszok

« Termofold, garazs, nyaralo kereskedelmi ingatlanként valo
kezelhetosége

« Ha elore rogzitett a leanybank osztalékfizetése, akkor nem
lehet CET1 tokeelem a részvény

* Visszafizetnék a figyelembe nem veheto jarulékos toket

« Visszavasarlasi kotelezettséget mar nem tartalmazo hibrid
toke kezelése

« Altaldnossagban elmondhatd, hogy az EBA nagyon szigor(ian
veszi a kovetelményeket
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Erdekesebb MNB valaszok

« Kamat fliggove tétel miatt nem-teljesitove valik-e a
kovetelés 30 nap késedelem utan

* Befizetett, de be nem jegyzett reszjegy kezelése

« Jegybanki kotelezo tartalék alultartalekolasat negativ
tetelkent kell figyelembe venni

« Az allami készfizeto kezesség az allami garanciahoz
hasonloan kezelheto

« Szavatolo toke adatszolgaltatasban a felligyeleti
tobblet tokekovetelmény kezelése, célertekek
kiszamitasa
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Felugyeleti elvarasok

1. Nem elegend6 a hazai jogszabalyok figyelése, az EU jogra is
figyelni kell!

Rendeleti forma kozvetlenil hatalyos Magyarorszagon, nincs
olyan hazai jogszabaly, ami atiiltetné

A rendelet szovegét még az EU Bizottsag is csak jogi fenntarto
nyilatkozat mellett értelmezheti, EBA vagy MNB meg
kevésbé

Q&A anyagok folyamatosan jelennek meg, EBA honlapon is
elérhetoek
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Felugyeleti elvarasok

2. Az intézményeknek belsé képzeésekkel, fejlesztésekkel kell

felkészulnilik az Uj elvarasokra

Belso kepzések, fejlesztesek megkeriilhetetlenek
Adatszolgaltatas valtozasa jelenti a legnagyobb kihivast

Bels6 modellek eseteben valtoznak feltételek, illetve a
modositasok eseten kovetendo elvarasok

Vallalatiranyitasi, ezen belul kulondsen a javadalmazasi
szabalyok joval részletesebbe valnak, de vannak egyeb
(kockazatkezeles, fit and proper) Jellegu valtozasok is

Likviditasi mutatok jovobeni teljesitésére felkészules,
kiilondsen, hogy a SREP eljaras kiegésziil egyedi likviditasi
kovetelmenyek meghatarozasaval

Az MNB maga is folytat bels6 kepzéseket, illetve helyszini
ellenorzések soran nyomon koveti az intézmenyek
felkészilesét
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Felugyeleti elvarasok

3. Az intezményeknek fel kell készilnilk a szavatolo toke
kovetelmények valtozasara

A felkésziilesnek magaba kell foglalja az ICAAP folyamatok
fellilvizsgalatat is

Szavatolo toke elemek attekintése, feltételeknek valo
megfelelés, atmeneti idoszakra vonatkozo szabalyok

Toketerv készitése tobb évre elore

Stressz tesztek szerepe novekszik a szabalyozasban, ez
modszertani fejlesztéseket is igényel
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Felugyeleti elvarasok

4. Makroprudencialis szabalyozo elemek uj kovetelmenykeént
valo megjelenése

Elsosorban a tokepufferek alkalmazasan keresztul jelennek
majd meg

Az anticiklikus tokepuffer alkalmazasa egyelore nem idoszerd,
az egyeb elemek bevezetéset pedig egy hosszabb szakmai

elokeszités elozi meg
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Legfontosabb RTS/ITS-ek

Szavatolo toke

Adatszolgaltatas

LCR és tokeattételi mutato szamitas
Vallalatiranyitas (javadalmazas)

- kockazatvallalo személyek beazonositasa

- javadalmazashoz felhasznalhato eszkozok kore

Hitelezési, mikodeési és piaci kockazatra nézve a fejlett
modszer valtoztatasa esetéen kovetendo eljaras

Felligyeleti egylittmikodés, home-host felligyeletek kozotti
informaciocsere

Fellugyeleti nyilvanossagra hozatal
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Aktualis helyzet

* Direktiva implementalva, CRR kozvetlendiil hatalyos,
értelmezési, forditasi problémak

« ITS, RTS temakbol keves jelent meg, kiadas elhuzodasa
miatti nehézsegek, kiilonosen az adatszolgaltatas terén

* Q&A

* MNB rendelet atmeneti rendelkezéesekrol

« Nemzeti opciok és diszkréciok elokeszitése
« Engedelykérelmek CRR alapjan

« SREP és ICAAP utmutatok atdolgozasa
 Adatszolgaltatas
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Osszefoglalas

* A CRDIV/CRR teljesen megujitotta a hitelintézetek és
befekteteési vallalkozasok prudencialis szabalyozasat

« Mar nem elégseges a hazai szabalyozas ismerete, EU
jogot kell elsajatitani

« Rendkivil rovid volt a felkésziilési ido mind az
intéezményeknek, mind az MNB-nek

« At kell vizsgalni a szavatolo téke elemeket, hogy
megfelelnek-e az uj eldirasoknak

* A szabalyozas folyamatosan egesziil ki uj elemekkel,
illetve mar a fellilvizsgalata is megkezdodott



