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VAGY HELYESEBB, HOGY KIAZ AZ EMIR? ©

| PUT MY IDEAS INTO
PRACTICE. THAT MAY

BE THE REASON
PEOPLE HATE ME.

-Emir Kusturica
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AZ EMIR FOGALMA ES CELJA

EMIR = European Market Infrastructure Regulation

» 2013. marcius 15-ével hatalyba léptek a t6zsdén Kkivuli szarmaztatott
(szarmazekos) ugyletekrdl, a kozponti szerz6dd felekr6l és a kereskedési
adattarakrol szolo 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban
EMIR, azaz European Market Infrastructure Regulation) szabalyozastechnikai
standardjai

» az EMIR elGirasai a pénzugyi €s nem pénzugyi szerz6dod felekre is vonatkoznak
(fuggetlenul azok tipusatol és meretétdl — részletesen lasd késobb)

Célja:
» Eurdpai Unio tbézsdén kivuli (Over-The-Counter = OTC) derivativ piacai
muUkodésének javitasa
-az OTC derivativ ugyletekre vonatkozé kozponti elszamolasi kotelezettség bevezetésével
- rendszeres portfolié egyeztetéssel
-és az atlathatésag noOvelése érdekében az OTC derivativ Ugyletek kereskedési
adattarhazakba torténé jelentésével kivanja elérni.
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KIRE VONATKOZIK AZ EMIR?

MINDEN  EUROPAI UNIOBAN SZEKHELLYEL  RENDELKEZO
TARSASAGRA (NFC*), ILLETVE PENZ- ES HITELINTEZETRE (FC*¥)
VONATKOZNAK A SZABALYOK Az OTC UGYLETEIKKEL
KAPCSOLATBAN.

A t6zsdén kivuli szarmaztatott tugylet azt jelenti, hogy a szdéban forgd
ertékpapirt vagy mas terméket nem a kozponti piacon eértékesitik,
hanem az adasvétel kozvetlenul a két fél megallapodasa alapjan
torténik.

Jelen szabalyozas azokra az OTC szarmaztatott ugyletekre vonatkozik,
amelyek megkotésére nem EU szabalyoknak megfeleld

szabalyozott piacon (tdézsdén), vagy nem azzal egyenértékiinek
tekintett harmadik orszagbeli piacon kerult sor.

*NFC = Non Financial Counterparty

**FC = Financial Counterparty
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SZEMELY| ES TARGYI HATALY

Az EMIR személyi és targyi hatalyat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

The fnllnwinare covered by the different provisions in EMIR:

Financial counterparties and non-financial ® Clearing obligation

counterparties above the clearing

threshold

Mon-financial counterparties below the >
clearing threshold

CCPs -

Trade repositories

Risk mitigation technigues

Reporting obligation

Reporting obligation

Certain
confirmation,

risk  mitigation techniques (timely

portfolio  reconciliation  and

compression, dispute resolution)

CCP requirements

> TR requirements

The fnlluwinare covered under the different provisions of EMIR:

OTC derivatives

All derivatives

All financial instruments

> (Clearing obligation and risk mitigation techniques
*  Reporting obligation

> CCP requirements

EMIR
to listed and
both
and

applies

cleared
non-

cleared OTC

derivative

products.

SPOT FX and
spot
commodity
transactions

are excluded.
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LEGFONTOSABB RENDELKEZESEK

= Az Uj szabalyozas megkoveteli, hogy a Tarsasagok, melyek barmely formaban
szarmaztatott ugyletet kotnek, ami kamatlab, deviza, tdke, hitel vagy aru
derivativara iranyul :

-Jelentsenek le minden megkotott derivativ megallapodast egy kereskedési adattar felé
(,trade repository” = ,TR”);

-Vezessenek be 0j kockazatkezelési sztenderdeket, magukba foglalva a miikodési
folyamatokat, az arazast minden kétoldalu OTC derivativara vonatkozéan olyan

kereskedések esetében, amikor nincs kozbeiktatva egy elszamol6 haz

- lktassanak be egy Kozponti szerz6do felet (Central Counterparty Clearing = ,CCP”, olyan,
mint nalunk a KELER KSZF) bizonyos OTC derivativ tranzakciok esetében — kivétel a nem
pénzugyi vallalkozasok (NFC), akik a megadott kiiszobértéket (Clearing Threshold) nem érik
el, rajuk ez a rendelkezés nem vonatkozik.

- a szakirodalomban ,NFC-" akik nem érik el a nem pénzugyi vallalkozasok kozul, és ,NFC+” akik

meghaladjak a hatart
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KOCKAZATKEZELESI FELADATOK

1. Ugyletek visszaigazolasa (konfirmacids politika => ,e”-preferencia)

ahkwio

U

Vitarendezés
A piaci értéken torténd arazast megakadalyozo piaci feltételek valamint a
modell alapu arazas hasznalata kritériumainak meghatarozasa

Jelentés kereskedési adattarhaz felé T+1 napon, azaz a szerz6déskotést
kovet napon !

Derivative
TraderA

Magn
™ ANg eroent
vt Cunbundy

Clearing
Member

""""""""

Organiged Trading

Facilities Platform

vvvvv

Clearing
Member

FC (+ NFC-nek, ha kiuszobértéket meghaladja) és 2-7 nap kozott a NFC-knek, ha nem
Szerzbdéses allomany egyeztetések (portfolié egyeztetés)
Az ugyletek esetleges 0sszevezetése (portfolié tomorités)

» Derivative
Margin TraderB

" Arag et
arvd Oum by
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- TEENDOK

Swap Identification Nature, purpose and counterparty

Derivative traders place their orders irﬂ':.- Organized Trading
Platforms (O]

—

The details of the trades are transmitted to the selected CCP,
which will perform the risk analysis and cakulate the margin
requirements

hay are reported tothe TR, which
y the trades details

ecord keeping, colisteral management; nsk management
{capital and Iiquidity reguirements)

Post-trading
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TIMELINE

Az EMIR bevezetésével kapcsolatos fontos datumok:

CCP

TE

EMIR indicative timeline - Last update: 13-Sep-13
H Known B Earliest possible ® Maximum

Publication of the Delegated Regulations in the Official Journa SN 23-Feb-13

@ inta foree of the Delegated Regulations NN 15-Mar-13

B: CCP3s to apply for authorization [A + 6 months]
I |5 - Sep-13

C; WOA Lo aulhonse CCPs [H + [:l:]l+ & [[Il:'.‘l[Ll]IS] ‘15-‘]'&-13 !
15-Mar-14

Notifications for the clearing obligation under Art.5 16-Oct-173

[immediately after ) e — 16-Mar-14

ESMA to submit draft RTS on the clearing obligation | C + &

it i

Iv: TR to start sending application to ESMA [<A] s 15-Mar-13

G:‘ndﬂptmn of a registration decision of 2 TR g DT-NG@

Eaporting start date for each asset class for which a TR is E
registered [E + 5 working days'+ 90 calendar days]  ———— L P
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BEJELENTESI IDOK

= Konfirmaciok mar 2013. marcius 15-t6l folyamatosan
= Portfolio egyeztetések 2013. szeptember 15-t6l kezdédben:

-A nem pénzugqyi szerzé6do fél eseteben (ha nem lépi tul a kliszébértékeket) 100 alatti ugyletnél

éves, nagyobb portfolié esetén negyedéves egyeztetés szukséges
- Pénzuqyi szerz6do felek és CT feletti nem pénziiqyi szerzédod fél esetében:

- minden munkanapon, ha a szerz6dé feleknek legalabb 500;
- hetente, ha a szerz6dé feleknek a hét folyaman barmikor 51 < 499;
- negyedévente, ha a szerzd6d6 feleknek a negyedév folyaman végig maximum 50 lezaratlan, t6zsdén kivali
szarmaztatott Ggylete van egymassal
= Hitel és kamatlab szarmazékos ugyletek bejelentését a kereskedelmi adattar
nyilvantartasba vételét koveté 90 napon belll kell megtenni
- Eredeti 2013. szeptember 23. helyett, a hataridé 2014. februar 12. lehet.
= Az el6z6 szarmaztatott termeék kategorian kivuli minden egyéb ugylet bejelentésének is
2014. februar 12-ig meg kell megtorténnie
- illetve tovabbi regisztracids késedelem esetén az adattar regisztralasat koveté 90 napon beldl.
= A 2012. augusztus 16-an meg nyitott €s az azt kovetden kotott szarmazeékos ugyleteket
visszamenobleg kell lejelenteni a kereskedelmi adattar(ak)nak az adott ugylet tipusra
vonatkozo jelentési kotelezettség kezdetetdl szamitott

- Harom éven belll, ha az tugylet kozben lezarult, illetve

- 90 napon belul, ha az ugylet a jelentés napjan még nem zarult le.
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Sokak szerint ennek a kovetkezmeénye:

Ezert van lehetGseég mentesseégek igénybevetelére is.
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MENTESSEGEK




KUSZOBERTEKEK

Mentességek nem pénzigyi szerzddd felek szamara
» Bizonyos kuUszobértek ala es6 Ugyletek elszamolasaba nem kell kozponti szerz6d6
felet (Central Clearing Party = CCP) bevonni. Az elszamolasi kiiszobértéket (Clearing
Threshold) az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (European Securities and Market

Authority = ESMA) Technikai standardja szabalyozza.

Mi az a Clearing Threshold (elszamolasi kiiszobérték)?

= A szabalyozasban lefektetett kUszobertékeket egy 30 napi mozgd altag alapjan kell
derivativa tipusonként megallapitani a nyitott poziciok bruttd nominalis értéke
osszesitésevel.

» Fontos, hogy a fedezeti ugyleteket figyelmen kivil kell hagyni! A mozgo atlagok
szamitasat 2013. marcius 15-én kellett megkezdeni.

» Ha a mozgo atlag meghaladja a hatarértéket, ezt be kell jelenteni az ESMA és a
szerz6do fel orszagaban kijelolt illetekes hatésagnak (MNB) és a szerz6dé fél tovabbi
ugyletei elszamolasi kotelezettség ala kerulnek.

Tipus Hatarérték (EUR)
Hitel derivativa 1 milliard
Részvény derivativa 1 milliard
Kamat derivativa 3 milliard
FX derivativa 3 milliard
Arut&zsdén kivali Ggylet, stb 3 milliard
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OSSZEFOGLALAS MENTESSEGEKRE

A mentességekre az alabbi tabla ad iranymutatast:

Pension scheme
arrangements

Intragroup
transactions

Clearing obligation
(EMIR. Article 4)

ntil 15/08/2015
nlln:uwing a positive

decision or
a non-objection by the
competent authority

Type of exemption &

Exchange of collateral Reporting
(EMIR. Article 11(3)) obligation

fclllclwing 3 positive

decision or
a non-objection by the
competent authority
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CSOPORTON BELULI UGYLETEK

Csoport: nem pénzugyi szerzdd6 felek esetén egy konszolidacios korbe tartozo
tarsasagok
= ha nem EU, akkor vizsgalandd, elfogadja-e jogrendszerét

Mentesul(het)nek a kozponti szerz6d6 fél bekapcsolasa és a biztositékok
cseréje alol:

= Szukséges, hogy a szerz6d6 felek megbizhaté kockazatkezelési eljarasokat
alkalmazzanak a t6zsdén kivuli szarmaztatott Ggyleteikre is és sem jogi, sem
gyakorlati akadalya ne legyen a kotelezettségek haladéktalan megfizetésének.

= A kereskedési adattarba torténd bejelentési kotelezetiséq aldl csoporton beluli
ugyletek esetén sem lehet mentesulni!!!

= Mi al6l mentesulhetunk?

1. Elszamolas aloli mentesség
- A kérelmet 30 nappal el6bb illetékes hatésagnak irasban kell leadni
- EU: 30 nap az elbiralasra; nem két EU tarsasag esetén: 3 honapig élhetnek kifogassal
2. Biztositékcsere aldli mentesség
- A kérelmet nem EU-s székhelyl csoporttag 30 nappal el6bb kell bejelentse, és 3 hénapig élhet
kifogassal a hatdsag
-Egy EU-ban székhellyel rendelkezé csoporttag a biztositék csere aldli mentesitést egy
harmadik orszagban letelepedett szerz6d6 felével csak a sajat illetékes hatésaga engedélye
alapjan alkalmazhat
- Nyilvanossagra kell hozni a mentesitéseket
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AKTUALITASOK

Ahogy az id6sav dian is lathattuk:

» Trade Repository-k = Kereskedési Adattarak:
- ESMA 2013. november 7-én hagyja jova a regisztralasi kérelmeket

= Portf6lid egyeztetések kezd6 idépontja:
-2013. szeptember 15.

» Jelentési kotelezettségek kezdd idopontja:

-2014. februar 12.
- a hitel- és kamat derivativa ugyletekre (eredeti 2013.09.23. helyett a TR+90nap miatt)
- €s egyéb szarmazékos ugyletekre is (ahol 2104. januar 1. vagy TR+90 nap)
-2014. februar 12. — majus 12.: ugynevezett ,Blockloading” kotelezettseg
- 2012. augusztus 16-an létezd és a jelentési kotelezettség kezd6 idépontjaban még mindig létezé ugyletek
lejelentése

Magyarorszagon és a regioban a KELER KSZF jelentkezett CCP-nek

= TOkét emeltek
= Bels6 MUkodési Szabalyzatain valtoztatott

TOVABBI INFORMACIOK:

= http://www.esma.europa.eu/
= http://www.keler.hu/keler/keler.head.page?nodeid=2118
= http://www.pszaf.hu/bal menu/eu/kiemelt temak/emir
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- KERDESEK IDEJE
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- KOSZONJUK A FIGYELMET !

Vége
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