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IFRS 9 — Az IFRS jelenlegi koncepcioja

A pénziigyi instrumentumokkal foglalkozo standardok

» |AS 32: Pénzugyi instrumentumok — Bemutatas (“IAS 327)

» |AS 39: Penzugyi instrumentumok — Megjelenites es
Ertékelés ("IAS 397)

IFRS 7: Pénzugyi instrumentumok — Kozzéteétel ("IFRS 77)
IFRS 9: Pénzugyi instrumentumok

YV VYV



IFRS 9 — Az IFRS jelenlegi koncepciodja

A pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédo
értelmezések

» |IFRIC 9 — A beagyazott szarmazekos termekek
ujraertekelése (‘Reassessment of Embedded Derivatives’)

» |IFRIC 16 — Kulfoldi erdekeltsegbe tortént nettd befektetés
fedezeti ugyletei (‘Hedges of a Net Investment in a
Foreign Operation’)

» IFRIC 19 — Penzugyi kotelezettsegek megszuntetese
tokeinstrumentumokkal (‘Extinguishing Financial Liabilities
with Equity Instruments’)



IFRS 9 — A bevezetés (IAS 39 lecserélésének) fo lepései

Q1 Q2 Q3 Q4
2010 2010 2010 2010

IAS 39 részei

Besorolas és Ertékelés

* Pénzugyi eszk6zok
» Pénzugyi kotelezettségek

Kivezetés ED 2nd ED [==3S
Ertékvesztés ED IFRS

Fedezeti elszamolas

- Fedezett pénziigyi tételek | - IFRS
» Fedezett nem pénzigyi
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Exposure Draft ASU Accounting Standards Update




Az IAS 39 lecserélésének f6 szempontjai

#1

# 3

A kategoriak szamanak csokkentése és a pénzugyi
eszkozok értékelésére vonatkozé szempontok
vilagossa tétele

Egyetlen atfogo értékvesztés modell alkalmazasa
minden nem valods értéken értékelt pénzugyi eszkozre

Pénzugyi eszkozok értékelésére vonatkozé szempont
az eszkozok gazdalkodo altal torténo kezelése (‘Uzleti
modell’) és a kapcsoldédo cash flow-k karakterisztikaja




IFRS 9 — Fobb valtozasok

» Megvaltozik az eszkozok besorolasanak a gyakorlata, illetve
megszinik az atfogdé eredménnyel szembeni valos értekelés
lehetdseége (korabbi Available-For-Sale portfolio) => eszkozok egy
része valos érteken eredménnyel szemben fog ertekelddni, masik
réesze amortizalt bekerulesi érteken.

» Expected loss modell alkalmazasa az értekvesztésre az incurred
loss modell helyett => Az értékvesztes idobeli eloszlasa
megvaltozik, a ,jo eévekben-jo hitelekre” is lesz értekveszteés, a
teljes életciklus alatti varhato veszteseg aranyaban.

» Fedezeti ugyletek elszamolasa varhatoan megvaltozik: ezen tul
csak az atfogd eredményben lehet majd elszamolni — meég
tervezet fazisban van => atfogd eredmény (tdke) nagyobb
volatilitasa varhato emiatt



Az IFRS szerinti besorolasra vonatkozé megkozelités

« ‘Alap’ értekelési modszer

Valés érték minden
pénzugyi

Instrumentumra

« DE: Bekerulesi ertek modell hasznos informaciot szolgaltathat
szamos pénzugyi eszkozre kulonleges kulonboz6 korulmények
fennallasa eseten

Amortizalt bekerulési

ertek




Uzleti modell — Amortizalt bekeriilési érték

Cél — cash-
flowk
realizalasa

Ertékesités

« Altalaban nem
szukséges lejaratig
tartani

» Lehetseges

Vezetoi eladasok példai:

beosztasu Uzleti
szemelyek modell » Befektetési
dontése stratégia tobbé
nem all fenn
 Ertékesités
likviditasi célbol

NEM
Instrumentum-

, , » Potlélagos
alapu besorolas

kozzétételek
kovetelménye

Slide



IFRS 9 — Fobb valtozasok

» Megvaltozik az eszkozok besorolasanak a gyakorlata, illetve
megszinik az atfogdé eredménnyel szembeni valos értekelés
lehetdseége (korabbi Available-For-Sale portfolio) => eszkozok egy
része valos érteken eredménnyel szemben fog ertekelddni, masik
réesze amortizalt bekerulesi érteken.

» Expected loss modell alkalmazasa az értekvesztésre az incurred
loss modell helyett => Az értékvesztes idobeli eloszlasa
megvaltozik, a ,jo eévekben-jo hitelekre” is lesz értekveszteés, a
teljes életciklus alatti varhato veszteseg aranyaban.

» Fedezeti ugyletek elszamolasa varhatoan megvaltozik: ezen tul
csak az atfogd eredményben lehet majd elszamolni — meég
tervezet fazisban van => atfogd eredmény (tdke) nagyobb
volatilitasa varhato emiatt
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A projekt lezarult reszel



IFRS 9 — A Standard strukturaja

« Cel

« Hatokor

* Megjelenités és kivezetés

* Besorolas

* Pénzugyi eszkozok ertekelése

* Fedezeti szamvitel

« Hatalyba lepés és atmeneti rendelkezések

» Megjegyzes: a standard szerkezeten belul szamos
rész még hasznalaton kivuli (‘not used’) — pl.
penzugyi eszkozok ertekeléese (ertekvesztes),
fedezeti szamvitel



IFRS 9 — Fobb valtozasok

IAS 39 IFRS 9

Formalisan ket ertékelési kategoria
Négy ertékelési kategoria a pénzugyi | De facto harom kategoria ha OCI
eszkozokre vonatkozoan opcio alkalmazva van a
tokeinstrumentumokra

Lejaratig tartando kategoria tiltd

2 Nem alkalmazhatd
szabalyai

Nem jegyzett tOkeinstrumentumok és
a kapcsolddo derivativok értékelési
bekerulési erteken értekeléséenek
lehetésege

Tovabba nem megengedett

Atsorolas lehetséges, ha bizonyos
feltételeknek megfelel (instrumentum-
szintQ)

Atsorolas kotelezd, ha az lizleti
modell valtozik (gazdalkodo-szint()

Nem alkalmazhato a pénzugyi
eszkozokre vonatkozo
alapszerz6deseknél

Rejtett derivativak levalasztasa a
penzugyi alapszerzodesek esetében




IFRS 9 — Az uj besorolasi modell

Amortizalt
bekerulési értéken
nyilvantartott
eszkozok

Alapveto hiteljellemzékkel
rendelkez6 és
Szerzédéses hozam alapjan

menedzselt eszkozok

Valods értéken

atfogo Bekeriiléskori dontés
eredmeénnyel alapjan stratégiai
e (tokevel) szemben befektetések(részesedések)
P értékelt eszkozok

Valos értéken
eredménnyel
szemben értékelt
eszkozok

Minden mas eszkoz
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IFRS 9 — Szerzodéses cash flowk (alapveto hiteljellemzok)

« ATarsasagnak a pénzugyi eszkozeit a szerz6déses cash flowk
jellemzdi alapjan kell besorolnia

Fennalld tokére fizetett
kamat
Szerzddéses
cash flowk

Toketorlesztés Pénz idbértéke

Hitelezési kockazat

Y
A hitel denominacios pénznemében kell

megitelni

ToOkeattetel novelheti a szerz6déses cash-flowk valtozekonysagat
olyan mertékig, amely tulmutathat a kamat kozgazdasagi jellemzG6in
= nem alkalmas amortizalt bekerulési ertéken nyilvantartasra

» Példak tobbek kozott: derivativok, rejtett derivativat tartalmazo
hitelek, stb.



IFRS 9 — Pénzugyi instrumentumok — szerzodéses hozam
alapjan menedzselt eszkozok

Szerzodéses hozam
alapjan menedzselt
eszkozok

Valos érték alapjan
menedzselt eszkozok

Eszkoz értékesitésén elérhetd
(kotelezettség visszavasarlasahoz
felhasznalt) cash-flowk

Instrumentum altal generalit
cash-flowk megszerzése
(kifizetése)

© 2011 Deloitte Magyarorszag



Pénzugyi kotelezettségek

» Megjelenitése és ertekelese a penzugyi kotelezettségeknek
nem kulonosebben valtozott az IAS 39-t6] csak két esetben

Kereskedési célu
kotelezettségek Valos érték opcio

Egyéb
kotelezettség

. s ; Amortizalt
Valos érték az eredmeénnyel szemben

bekerulési értéken

Megsziinik a
tézsdén nem
jegyzett tarsasagok
tékeinstrumentumai
ra vonatkozo
leszallitasal zaruloé
derivativok
bekeriilési értéken
valo értékelésének

lehetésége Nincs visszaforditas!

A sajat
hitelképesség
kockazataban

torténo valtozast
OCl-ban kell
elszamolni az
eredménnyel
szemben

» A beagyazott derivativak esetében a szétvalasztas megmaradt

© 2011 Deloitte Magyarorszag
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Folyamatban levo
projektek



Deloitte

Folyamatban levo
projektek

Amortizalt bekerulesi
ertek és a penzugyi
eszkozok ertekvesztese



Ertékvesztés

ED/2009/12 szammal Uj értékvesztés modell 2009. november 5-
én nyilvanos tervezet lett kibocsatva. Vitaidoszaknak vége 2010.
junius 30-an.

Expert Advisory Panel kezeli a gyakorlati kihivasokat

A testulet kozolte, hogy a pénzugyi valsag felfedte a jelent6s
gyengeseget a felmerult veszteség modellnek az IAS 39-ben.
ED/2009/12.BC3)

Néehany a gyengesegek kozul:

Belso eltérés a kezdo és a koveto értékelések kozott

Elszenvedett veszteség hegyszeril hatasa

Veszteség-esemény azonositasa

Slide 20



Torténeti hatter
IAS 39-el és US GAAP-el szembeni kritika a jelenlegi ertékvesztés
modellek kapcsan

» Keslelteti a veszteségek elszamolasat
» Nem foglal magaban el6retekintdbb informaciokat

Valasz: IASB és FASB is kiadott egy kulon javaslatot egy u;
értekvesztés modellrdl.

IASB eredeti javaslata szerint

*» Pénzugyi eszkoz jovObeni varhato pénzaramlasainak jelenertéke
lenne a pénzugyi eszkozok amortizalt bekerulesi erteke,
figyelembe véve a jovObeni hitelezesi veszteségeket is.

» Egy penzugyi eszkoz kezdeti megjelenitésenél varhato hitelezeési
vesztesege a penzugyi eszkozon elszamolt kamatbevételek
csokkentesevel jellene meg, az altal, hogy a varhato hitelezesi
veszteseget az eszkoz effektiv kamatlaba magaban foglalna.

* Barmely késObbi valtozas a jovObeni hitelezési vesztesegek
becslésében azonnal megjelenne az eredményben.




Kezdeti ertekelés — az effektiv kamatlab (EIR) meghatarozasa

A S 2d 10 0Qe
Az a kamatlab, amely a becsuilt Az a kamatlab, amely a becsuilt
jovbbeli cash-flowkat a kezdeti (valoszinlséggel sulyozott) jovdbeli
bekerulési ertékre diszkontalja a cash-flowkat a kezdeti bekerulési
jovobeli (varhato) hitelezési értekre diszkontalja figyelembe véve
veszteségek figyelembe vétele a kezdetben becsiilt hitelezési
nélkul veszteségeket is

Tovabbi értékelés — értékvesztés elszamolasa

a 9 ed 10 0dE

Ertékvesztés elszamolasa akkor és | |A becsult cash-flowk Ujrabecslese

csak akkor, ha objektiv bizonyiték (beleertve a varhato jovobeli

van értékvesztés elszamolasara (a hitelezési veszteségeket is) minden

madositott jovébeli cashflowk beszamolasi id6szak vegen es

diszkontalasaval az eredeti effektiv ezeket az eredeti effektiv kamatlabbal

kamatlabbal) diszkontalva a kulonbozetet az
eredményben kell elszamolni

© 2011 Deloitte Magyarorszag



Expected loss model

Kulcsfontossagu kerdesek:

>

>

A veszteseg méresenek id6tartama (1 ev vagy teljes
élettartamra becsult varhato ertékvesztes)

Az eredeti becsult varhato ertékvesztés allokalasa az
IdOszakok kozott

A varhato értéekvesztésre vonatkozo becslés valtozasanak
elszamolasa az idoszakok kozott

Atfedés a varhato veszteség és a felmerllt veszteség kozott
Az atterés pontos modja (ertékvesztés hiany es tobblet
elszamolasa) még nem eldontott.



Expected loss model

Kulcsfontossagu kérdések:

» Preferalt modellek
“*One year expected loss vs. Lifetime expected loss
**Good booké& bad book vs. single book approach

» Eredeti varhato veszteség allokalasa idoszakok kozott
ss*Azonnal

*EIR része (szerzbdéses és varhato veszteséggel csokkentett EIR
szétvalasztasa)

**Futamidd alatt annuitas alapjan
< Atlagos véarhato futamidé alatt
**Gyorsitott megoldas

» Becslés valtozasa miatti hatasa allokalasa
s*Azonnal

s*ld6aranyosan (eddig felmerult rész az eredményben, a maradeék idébeli
elosztasa)

*Jovobeni id6szakok alatt



Expected loss model alternativak

1. Alternativa; LEL
azonnali
elszamolasa

2. Alternativa:
Shorter Emergence
Period veszteség

azonnali
elszamolasa

3. Alternativa:
Shorter Emergence
Period veszteség
elszamolasa a SEP
alatt

Teljes veszteség a varhato
futamidé alatt, figgetlen attol,
mikor kovetkezik be. Nyitott
portfolidk esetében veszteség x
portfolio

SEP veszteség varhato értéke a
SEP alatt. Nyitott portfolidk
esetében veszteség x portfolio

SEP veszteség varhato értéke a
SEP alatt. Nyitott portfoliok
esetében veszteség x portfolié

A folyositas
idoszakaban

A folyositas
idoszakaban

A SEP idészakban
aranyosan




Expected loss model alternativak

Teljes veszteség a varhato
4. Alternativa: LEL futamido alatt. Az elszamolas
elszamolasa idézitése fugg attol, hogy az
idéaranyosan eszkoz good vagy bad book
része

Bad book =teljes
EL azonnal

Good book =
sulyozott atlagos
futamido alatt

5. Alternativa: LEL
elszamolas
idéaranyosan, u.a. mint a 4. alternativa esetén

gyorsitott
alportfolidkkal

Good book
megosztasa az
alportfoliok
korositasa alapjan

6. Alternativa:
Middle book u.a. mint a 4. alternativa esetén
approach

Hasonld, mint a 4.
modszernél, de a
middle bookra
vonatkozéan
gyorsitott
értékvesztés




Eredménykimutatas prezentacio

A kamatbevetel és az ertekvesztes elkulonult bemutatasa (a
szerzOdeses kamatbevetel lehetséges bemutatasa):

Brutté kamatbevétel
(effektiv kamatlabbal szamitva
kivéve a becsult hitelezési
veszteségeket)

Az eredetileg becsiilt varhaté ; kf_i_r:: atgnaltrtg’l ”k, amet:;, Ie'vto:‘baf‘lra
hitelezési veszteség elszamolt erult a brutto kamatbevetelbol a

része (értékvesztés) pénzugyi eszkoz élettartama alatt egy
értékvesztés szamlan keresztul

Netté kamatbevétel

A hitelezési vesztesegre vonatkozo becslés valtozasanak P&L
hatasat (becsult jov6beni cash-flowk) elkulonulten kell bemutatni,
beleertve a vesztesegre vonatkozo becslest is



Kiegészito melléklet kozzététel

Részletes kozzétételek

N
S

7/
Ve
7/
7/
7/
7
A"y
Varhato hitelezési veszteség

Ertékvesztés szamla
valtozasa

Hitelezesi veszteseg
becslések és a becslések
valtozasa

Stressz teszt eredmények




Az IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

IASB eredeti elgondolasanak elméleti hattere:

*» A hitelezeési kockazat egy eszkoz arazasanal meghatarozo
elemnek szamit, ezert a jovobeli hitelveszteségek
megjelenitéskori el6zetes 0sszege is a kamatbevetelek
elszamolasanak egy kulon eleme lenne.

*» Ugyanakkor, a hitelezesi kockazattal kapcsolatos jovobeni
valtozasok nem befolyasoljak egy eszkoz arazasat, ezert ezeket
azonnal el kellene szamolni az eredményben.

Felmerult operativ kerdések

*» Ajavaslatok tenylegesen alkalmazhatdak-e pénzugyi eszkozok
nyitott portfolidi esetében, amelyet sok gazdalkodo (kulonosen
pénzugyi intézmeények) alkalmaz a hitelkockazatanak kezelésére.

Valasz: IASB és FASB kozos javaslata



Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Kozos javaslat f6bb elemei

» Modositasok javaslata az amortizalt bekerulési ertekrol és az
ertékvesztesrol szolo nyilvanos tervezetében talalhato varhato
veszteseg (‘expected loss’) model tekintetében

» Csak a nyitott portfolid bazison kezelt eszkozokre vonatkozna

» A javasolt ertékvesztési model kereteben egy “j0 konyvben”
felmeruld varhato veszteseqg a teljes idészakra vonatkozoan
kerulne megjelenitésre, mig eqy “rossz konyv” esetén felmerult
varhato veszteseg azonnal elszamolasra kerulne az eredményben.

» A javasolt megkozelités megkovetelné a gazdalkodoktol, hogy
kulonb0zs idoszakokra készitsenek becsléseket a varhato
vesztesegeikrol, amely valdszintileg modositasokat igenyelne a
folyamatokban és rendszerekben.



Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Kozos javaslat fobb elemei (folyt.)

» Ateljes élettartamra vonatkozo varhato hitelezesi veszteségek
becslései minden belso és kulsé informaciot figyelembe véve
készulnek.

» A hitelezési veszteségekbdl eredl értekvesztés a kamatbevetelek
csokkentése helyett kulon soron lenne feltuntetve az
eredményben.

» AKkiegeszités kapcsan a rovid-tavu kereskedelmi kovetelések
nem tartoznak az ertékvesztéssel kapcsolatos megfontolasok
korébe, ezek kesObb kerulnek megvitatasra a bevetel
elszamolassal kapcsolatos projekt kereteben.



Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

A ‘nyitott portfolio’ moqott huzodo megfontolasok

A pénzugyi eszk0zok ‘csoportositasa’ ertékvesztés modell
szempontbol

» Egyedi tételek
> Nyitott portfolio
» Zart portfolio

» Nyitott portfolio: olyan portfoliok, amelyekben levo egyedi tételek
folyamatosan valtoznak

*» AZ IASB és FASB szerint ezek jelenthetik a legnagyobb
problémat az egyseges értékvesztés modell kapcsan
» A Kozos Javaslat csak a nyitott portfoliokra vonatkozik
*» Ugyanakkor javaslatokat ker az érintettektol az egyedi tetelek

vagy zart portfoliok kapcsan torténé alkalmazasa soran
felmeruld lehetséges kerdésekrol



Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Good book vs. bad book

Megkulonboztetes a penzugyi eszkozok penzaramainak

bevételezhetOségevel kapcsolatos elvarasok alapjan.

“Rossz konyv”
Eszkozre vonatkozo hitelkockazati politikajanak cél

|a

meqvaltozik

*» Cel: a pénzugyi eszkoz szerzddeses kifizeteseinek ados

altal torténo teljes vagy reszleges megteritesere.




Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Good book vs. bad book (folyt.)

Good Book Bad Book

¥ ¥

Teljes élettartam Teljes élettartam varhato
varhato vesztesegei: vesztesege:

a teljes idoszak alatt azonnal megjelenne az
jelenne meg az eredmenyben

eredmenyben

34



Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Good book vs. bad book

Good book-ban szereplo eszkozok ertékvesztésének maximalis
0sszege
» avarhato hitelvesztesegek idoaranyositassal meghatarozott
érteke és
» avarhato hitelvesztesegek egy el6relathatoé idészakon (12
honapnal hosszabb) belul szamitott ertéke

Valasztasi lehet6seg az idéaranyos megkozelités kereteben:

» a portfolio fenmarado varhato elettartamanak
hitelvesztesegeit a portolio aktualis életkoranak és a varhato
élettartamanak hanyadosaval szorozzak (linearis alapu
megkozelites); vagy

» a portfolido fenmarado varhato élettartamanak
hitelvesztesegeit annuitassa atalakitjak at a portolio varhato
életttartamat alapul véve (annuitas alapu megkozelités).




Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Good book vs. bad book

Good book-ban szerepl6 eszkozok ertekvesztesenek
maximalis 0sszege:

Portfolio varhato élettartamanak meghatarozasa soran
figyelembe vételre kerulo tényezok

» elotorlesztesi lehetosegek

»> Vvételi, kiterjesztesi es egyeb opciok

» eszk0zok nem teljesitese

-

Portolio sulyozott atlagu varhato élettartamanak kiszamitasa
nem egyszeruen a szerzodéses lejaratok idopontjan alapulo
sulyozott atlagu elettartam-szamitas



Az |IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Good book vs. bad book

Példa:

Egy gazdalkodo ket teljesitd hitel portfoliot kezel (*j6 konyv™).

» “A” portfolié olyan hitelekbdl all melyeknek nominalis egyenlege
1.000.000 CU

» B portfolié 50.000.000 CU nominalis egyenlegu jelzaloghitelekbOl
all.

A lenti tabla tartalmazza azon informaciokat, melyeket a gazdalkodo
hasznal az értekvesztés kiszamitasahoz a két portfolio esetében, az
egyenes aranyu nem-diszkontalt id6aranyos megkozelitést
hasznalva.




Az IASB és az FASB kozos javaslata — 2011. januar 31.

Good book vs. bad book

Példa (folyt.)

Hatralévo
Port- | eélettartam
folié | varhaté hitel
vesztesegei

St]l¥ozott
atlag

a Iag{ )
varhato

életkor életkor

A 3,000 1év 3 év

B 75,000 3ev 12 év

Sl]!¥ozott

Varhato
hitelvesz-

teseg az
FFP alatt

Erték-
veszteés
keret

Id6 Belathaté
aranyos | jovobeli
osszeg | ido6 (FFP)

D=A * G:DesF
E F kozul a

(B/C) nagyobb

1,000 1év 2,500 2,500

18,750 1év 12,000 18,750
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Good book vs. bad book

Bad book-ban szerepl6 eszkozok:

> Ertékvesztés egyenlege az idéaranyos megkdzelités
alapjan legyen atvezetve a “j0” és “rossz” konyvek kozott.

» A portfolid “j0 konyv’-re szamolt ertékvesztés egyenlegenek
egy resze, az atvezetesre kerulo eszkoz eletkoranak
alapjan, az eszkoz atvezetésekor kerulne a “rossz konyv”
értékvesztes egyenlegere.

» A"rossz konyvre” atvezetésre kerulo eszkoz
értékveszteskent kerulne elszamolasra azon megmaradt
varhato veszteség terhére, amely nem kerult atvezetésre a
‘|6 konyvbOl” értekvesztes szamlarol.
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Good book vs. bad book

Bad book — Példa

» 100 CU-s, mint a teljes élettartamra szolo varhato
vesztesegu konkrét hitel bad book szerint torténd

kezelése
» A problémas
élettartamma
» Ennek megfe

nitel 1 éves és 5 éves varhato
rendelkezik.

elden a 20 CU-t (1/5 x 100 CU)

atvezetése szukseges a portfolio “jo konyv”
értekvesztés szamlajarol a “rossz konyv” értékvesztes

szamlajara

» Afennmaradé 80 CU-t mint ertékvesztést az
eredményben kellene elszamolni.



Ami még hatra van

Az IASB még nem vitatta meg az eredeti nyilvanos tervezetben
talalhato 0sszes javaslatot.

A jovOben megvitatando, ezert a Kozos Javaslatban nem érintett
pontok a tobbek kozott a kovetkezoek:

» egyedi pénzugyi eszkozokkel, zart portfolioban tartott
eszkozokkel, mas problémas kolcsonokkel, vasarolt hitelekkel,
hitelviszonyt megtestesito értekpapirokba torténd
befektetésekkel, és kereskedelmi kovetelesekkel kapcsolatos,
ertékvesztésre vonatkozo megfontolasok

hitelezeési veszteségek méresi modszerei;

a “leiras” és “nem-teljesitd” kifejezések definicigja;
az amortizalt bekerulési ertek meresenek ceélja;
kamatbevétel elszamolasa; es

a stressz-tesztekkel, az elavult informaciokkal és
hitelmin0séggel kapcsolatos kozzetetelek.

V.V V VY



Deloitte

Folyamatban levo
projektek

Fedezetli szamvitel



Fedezeti ugyletek: Két részre van bontva

« Atervezett kett6 részre lett bontva az idokényszer miatt

Fedezeti ugyletek az IFRS alatt

¥

Pénzugyi fedezeti ugyletek Nem pénziigyi fedezeti ligyletek

Magasabb prioritas Alacsonyabb prioritas:
nem teljes, tovabbi tervezeések
szuksegesek

© 2011 Deloitte Magyarorszag



Hedge ugyletek: Tentative decisions to date

>

>

Valos erték fedezeti ugyletet fel fogja valtani egy cash flow
fedezeti ugylet modellhez hasonlo eljaras.

Cash Flow fedezet esetében megmarad a fedezet
hatastalansagat méro ,lower of” test, de nem lesz kiterjesztve
a valos érték fedezet-re.

Szerz6déses cash-flowk alapjan managelt péenzugyi
instrumentumok fedezett alapugyletként figyelembe vehetbek
egy (jelenlegi) valos ertek fedezeti kapcsolatnal

Fedezet hatékonysaganak tesztelése egyszerisodni fog

A penzugyi eszkozok kockazatanak tekintetében a szétszedés
engedélyezett lesz; megfontolas targya, hogy akar a nem
penzugyi eszkozokre is ki lehetne terjeszteni (néhanyan ugy
vélik, hogy igy jobban tukrozneé, hogy mennyi vallalat folytat
fedezeti tevékenységet)

© 2011 Deloitte Magyarorszag



Kockazati elemek - példa

Amig a kerozin nagymertékben fugg a kdolaj aratol, addig mas
kockazati tenyezok is szerepelnek a legtobb kerozin szerzGdés

esetében

Kerozin teljes
ara

Koolajhoz

kotheto ar

Egyéb ar alkotéelemek
amelyek a teljes arban
szerepelhetnek:
 Szdllitasi koltség

* Finomitasi felar

» Benzin fokozat dijja

* Pénzugyi koltségek

IAS 39 esetében ezen
alkotoelemek megjelenése
nem hatékony fedezethez
vezetett, miutan az 0sszes
kockazatot (arak
valtozhatnak) be kellett
mutatni
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