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A lA líízing zing éés faktoring szektors faktoring szektor

4

A szektor szereplA szektor szereplőőii

Banki hBanki hááttertterűű llíízingczingcéégek (CIB Lgek (CIB Líízing)zing)

FFüüggetlen lggetlen líízingczingcéégek (Lombard Lgek (Lombard Líízing)zing)

Banki hBanki hááttertterűű faktoringcfaktoringcéégekgek (OTP Faktoring)(OTP Faktoring)

FFüüggetlen ggetlen faktoringcfaktoringcéégekgek (kicsi, magyar (kicsi, magyar 

tulajdontulajdonúú))

ÜÜgyfelek (maggyfelek (magáánszemnszeméélyek, vlyek, váállalkozllalkozáások)sok)
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A szektor egyA szektor egyééb szereplb szereplőőii

PSZPSZÁÁF, KF, Köönyvvizsgnyvvizsgáállóóccéégek, APEHgek, APEH

VersenyhivatalVersenyhivatal

HitelintHitelintéézettel egyenzettel egyenéértrtéékkűű prudenciprudenciáálislis
szabszabáályozlyozáásnak megfelelsnak megfelelőő ppéénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáásoksok

HitelintHitelintéézettel egyenzettel egyenéértrtéékkűű prudenciprudenciáálislis
szabszabáályozlyozáásnak nem megfelelsnak nem megfelelőő ppéénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáásoksok

6

JogszabJogszabáályi hlyi hááttttéérr

A tA tőőkepiacrkepiacróól szl szóóllóó 2001. 2001. éévi CXX. vi CXX. TTöörvrvéényny ((TptTpt))
A hitelintA hitelintéézetekrzetekrőől l éés a ps a péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáásokrsokróól szl szóóllóó
1996. 1996. éévi CXII. tvi CXII. töörvrvéény (ny (HptHpt))
A gazdasA gazdasáági tgi táársasrsasáágokrgokróól szl szóóllóó 20062006. . éévi IV. vi IV. ttöörvrvéény (ny (GtGt.).)
A szA száámvitelrmvitelrőől szl szóóllóó 2000. 2000. éévi C tvi C töörvrvéényny ((SztvSztv))
250/2000. (XII.24.) 250/2000. (XII.24.) KormKorm. rendelet a hitelint. rendelet a hitelintéézetek zetek éés a s a 
ppéénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások sok ééves beszves beszáámolmolóó kkéészszííttéési si éés s 
kköönyvvezetnyvvezetéési ksi köötelezettstelezettsééggéének sajnek sajáátosstossáágairgairóól l 
Valamennyi adValamennyi adóóttöörvrvéényny
A szA szöövetkezetekrvetkezetekrőől szl szóóllóó 1992. 1992. éévi I. tvi I. töörvrvéény ny 
14/2001. (III. 9.) PM 14/2001. (III. 9.) PM rendeletrendelet a a kintlevkintlevőősséégekgek, , 
befektetbefektetééseksek, , mméérlegenrlegen kkíívvüülili ttéételektelek éés a s a fedezetekfedezetek
minminőőssííttééssééneknek éés s éértrtéékelkelééssééneknek szempontjairszempontjairóóll
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FogalmakFogalmak

PPéénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáás:s: egy vagy tegy vagy tööbb pbb péénznzüügyi szolggyi szolgááltatltatáást vst véégez, kivgez, kivééveve a a 
betbetéétgytgyűűjtjtéést st éés a sajs a sajáát tt tőőkkééjjéét meghaladt meghaladóó mméértrtéékben nyilvkben nyilváánossnossáágtgtóól tl töörtrtéénnőő mmáás s 
visszafizetendvisszafizetendőő ppéénzeszknzeszkööz z ggyyűűjtjtéésséét, a pt, a péénzforgalmi szolgnzforgalmi szolgááltatltatáást, ast, a ppéénzvnzvááltltáási si 
tevtevéékenyskenysééget, valamint a get, valamint a kkéészpszpéénzhelyettesnzhelyettesííttőő fizetfizetéési eszksi eszköözzöök kibocsk kibocsááttáássáát t éés az s az 
ahhoz kapcsolahhoz kapcsolóóddóó szolgszolgááltatltatáásokat, tovsokat, továábbbbáá a pa péénznzüügyi holdingyi holding tg táársasrsasáág.g.

PPéénznzüügyi lgyi líízingzing: : az a tevaz a tevéékenyskenyséég, amelynek sorg, amelynek soráán a ln a líízingbeadzingbeadóó ingatlan vagy ingingatlan vagy ingóó
dolog tulajdonjogdolog tulajdonjogáát, illetve vagyoni t, illetve vagyoni éértrtéékkűű jogot a ljogot a líízingbevevzingbevevőő megbmegbíízzáása szerint sa szerint 
abbabbóól a cl a céélblbóól szerzi meg, hogy azt a ll szerzi meg, hogy azt a líízingbevevzingbevevőő hathatáározott idejrozott idejűű hasznhasznáálatlatáába adja ba adja 
oly moly móódon, hogy az a ldon, hogy az a líízingbevevzingbevevőő kköönyveiben kernyveiben kerüül kimutatl kimutatáásra. A hasznsra. A hasznáálatba latba 
adadáással a lssal a líízingbevevzingbevevőő

a) a) viseli a kviseli a káárveszrveszéély ly áátsztszáálllláássáábbóól szl száármazrmazóó kockkockáázatot,zatot,

b) b) a hasznok szeda hasznok szedéésséére jogosulttre jogosulttáá vváálik,lik,

c) c) viseli a kviseli a köözvetlen terheket (idezvetlen terheket (ideéértve a fenntartrtve a fenntartáási si éés amortizs amortizáácicióós ks kööltsltséégeket is),geket is),

dd) jogosults) jogosultsáágot szerez arra, hogy a szerzgot szerez arra, hogy a szerzőőddéésben kiksben kikööttöött idtt időőtartam lejtartam lejáártrtáával a val a 
llíízingdzingdííj teljes tj teljes tőőketketöörlesztrlesztőő éés kamatts kamattöörlesztrlesztőő rréészszéének, valamint a nek, valamint a 
szerzszerzőőddéésben kiksben kikööttöött maradvtt maradváánynyéértrtéék megfizetk megfizetéésséével a dolgon vel a dolgon őő vagy az vagy az ááltala ltala 
megjelmegjelöölt szemlt szeméély tulajdonjogot szerezzen.ly tulajdonjogot szerezzen.

8

A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások tevsok tevéékenyskenyséége, ge, 
a fa főőbb bb üüzleti tranzakcizleti tranzakcióókk

PPéénznzüügyi lgyi líízingzing
GGéépjpjáármrműű
TermelTermelőőeszkeszköözz
IngatlanIngatlan
LakLakááss

OperatOperatíív lv líízing (Flotta)zing (Flotta)

FogyasztFogyasztáási hitelsi hitel/k/köölcslcsöönn

FaktoringFaktoring
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A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások tevsok tevéékenyskenyséége, ge, 
a fa főőbb bb üüzleti tranzakcizleti tranzakcióók k ááttekintttekintéésese

A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások nem vsok nem véégezhetik a nyilvgezhetik a nyilváánossnossáágtgtóól l 
ttöörtrtéénnőő kköölcslcsöön forrn forráások gysok gyűűjtjtéésséét sajt sajáát tt tőőkkééjjüüket meghaladket meghaladóó
mméértrtéékben, valamint a betkben, valamint a betéétgytgyűűjtjtéést st éés a ps a péénzforgalmi nzforgalmi 
szolgszolgááltatltatáásokat, ezsokat, ezéért rt esetleges csesetleges csőődeljdeljáárráásuk vagy suk vagy 
felszfelszáámolmoláási eljsi eljáárráásuk nem veszsuk nem veszéélyezteti a nagy nyilvlyezteti a nagy nyilváánossnossáágot got 
jelentjelentőő üügyfelek vagyongyfelek vagyonáát.t.

A pA péénznzüügyi intgyi intéézmzméények tevnyek tevéékenyskenysééggéét t éés a s a prudenciprudenciáálislis
szabszabáályok lyok betartbetartáássáát a Pt a Péénznzüügyi Szervezetek gyi Szervezetek ÁÁllami Felllami Felüügyelete gyelete 
(a tov(a továábbiakban: bbiakban: PSZPSZÁÁF) ellenF) ellenőőrzi helyszrzi helyszííni vizsgni vizsgáálatok latok úútjtjáán n 
éés helyszs helyszíínen knen kíívvüüli, li, adatszolgadatszolgááltatltatáás kerets keretéében tben töörtrtéénnőő ellenellenőőrzrzéés s 
formformáájjáában, amelyhez a ban, amelyhez a szszáámviteli nyilvmviteli nyilváántartntartáások szolgsok szolgáálnak lnak 
alapul.alapul.

A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások sok 
kköönyvvizsgnyvvizsgáálatalata
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KKüüllöönleges knleges köönyvvizsgnyvvizsgáálati lati 
megfontolmegfontoláásoksok

PPéénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások msok műűkkööddéésséének sajnek sajáátosstossáágai:gai:
MonetMonetááris instrumentumok nagy volumeneris instrumentumok nagy volumene
NagyszNagyszáámmúú, nagy , nagy éértrtéékkűű, k, küüllöönbnböözzőő ttíípuspusúú tranzakcitranzakcióókk
MMéérlegen krlegen kíívvüüli tli téételektelek
SajSajáátos szabtos szabáályozlyozáások (PSZsok (PSZÁÁF)F)

KKöönyvvizsgnyvvizsgáálati megfontollati megfontoláások:sok:
Gyors fejlGyors fejlőőddéés a terms a terméékekben kekben éés szolgs szolgááltatltatáásokbansokban
Az Az üügyfelekhez kapcsolt kockgyfelekhez kapcsolt kockáázatok sajzatok sajáátos termtos terméészeteszete
RRöövid idvid időő alatt jelentalatt jelentőős hitelkocks hitelkockáázatot eredmzatot eredméényezhetneknyezhetnek
SzSzáámmííttóóggéépes rendszertpes rendszertőől fl füüggggőősséég g 
TTöörvrvéényi szabnyi szabáályozlyozáások hatsok hatáása a msa a műűkkööddéésresre

12

A mA műűkkööddéés sajs sajáátosstossáággáábbóól l 
kköövetkezvetkezőő elvelváárráásoksok

SzigorSzigorúú belsbelsőő ellenellenőőrzrzéési rendszer kellsi rendszer kell
Elektronikus adatfeldolgozElektronikus adatfeldolgozáás, integrs, integráált lt 
szszáámmííttáástechnikai rendszer, zstechnikai rendszer, záárt rt éés biztonss biztonsáágosgos
DDööntntéési jsi jóóvvááhagyhagyáási rendszer si rendszer áátltlááthatthatóó, , 
dokumentdokumentáált, kontrolllt, kontrollááltlt
SzabSzabáályozlyozáás dokuments dokumentáált, napraklt, naprakéészsz
SzigorSzigorúú kockkockáázatkezelzatkezelééss
MMűűkkööddéési feltsi feltéételek betarttelek betartáásasa
SzSzáámvitel naprakmvitel naprakéészsz
AdatszolgAdatszolgááltatltatáás pontoss pontos
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A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálat clat cééljalja

A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálat clat cééljalja: (200. T: (200. Téémaszmaszáámmúú standard)standard)

A pA péénznzüügyi kimutatgyi kimutatáások vizsgsok vizsgáálata rlata réévvéén an a
kköönyvvizsgnyvvizsgáállóó::
elfogadhatelfogadhatóó szintszintűű bizonyossbizonyossáág megnevezg megnevezéése se 
alapjalapjáánn
vvéélemleméényt alkot arrnyt alkot arróól, hogy a pl, hogy a péénznzüügyi gyi 
kimutatkimutatáásoksok
minden lminden léényeges vonatkoznyeges vonatkozáásbansban
megfelelnek a vonatkozmegfelelnek a vonatkozóó beszbeszáámolmolóó--kkéészszííttéési si 
elveknek.elveknek.

14

A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálat folyamatalat folyamata

A könyvvizsgálat elfogadása 
  

Tervezés 
• ismeretek szerzése az ügyfélről 
• kockázatok és lényegesség meghatározása 
• átfogó terv kidolgozása 

  
A belső kontrollok ellenőrzése 

• az ellenőrzési eljárások azonosítása, dokumentálása és 
tesztelése 

• a kontrolltesztek kiértékelése 
• a szükséges alapvető vizsgálati eljárások jellegének, 

ütemezésének és terjedelmének meghatározása 
  

Az alapvető vizsgálati eljárások elvégzése 
  

Jelentéstétel a pénzügyi kimutatásokról 
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A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálat elfogadlat elfogadáásasa

SzerzSzerzőőddééskskööttéés els előőtt  mtt  méérlegelni kell, az alrlegelni kell, az aláábbi specibbi speciáális lis 
szempontokat:szempontokat:

rendelkezikrendelkezik--e a pe a péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáásokra vonatkozsokra vonatkozóó
specispeciáális ismeretekkellis ismeretekkel

rendelkezikrendelkezik--e szake szakéértelemmel az elektronikus rtelemmel az elektronikus 
adatfeldolgozadatfeldolgozáási si éés szs száámmííttáástechnikai rendszerek stechnikai rendszerek 
vizsgvizsgáálatlatáára vonatkozra vonatkozóóanan

megfelelmegfelelőő (elegend(elegendőő) er) erőőforrforráással rendelkezikssal rendelkezik--ee

a szerza szerzőőddéés specis speciáális tartalmi elemeilis tartalmi elemei

az az üügyfgyféél azonosl azonosííttáása, psa, péénzmosnzmosáás elleni szabs elleni szabáályok lyok 
alkalmazalkalmazáásasa

hhááttttéérr--informinformáácicióók ellenk ellenőőrzrzéésese

16

A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálat tervezlat tervezéésese

Ismeret megszerzIsmeret megszerzéése az se az üüzleti tevzleti tevéékenyskenysééggéérrőől (gazdasl (gazdasáági gi 
éés s szabszabáályozlyozáási ksi köörnyezet, tevrnyezet, tevéékenyskenyséég)g)

RendelkezikRendelkezik--e PSZe PSZÁÁF bejegyzF bejegyzééssel, engedssel, engedéélyeklyek, , 
szabszabáályzatoklyzatok

KKöönyvvizsgnyvvizsgáálati kocklati kockáázat becslzat becsléése (alap, ellense (alap, ellenőőrzrzéési, si, 
feltfeltáárráási kocksi kockáázat)zat)

ElvElvéégzendgzendőő eljeljáárráások jellegsok jellegéének, nek, üütemeztemezéésséének nek éés s 
terjedelmterjedelméének nek meghatmeghatáározrozáása, vizsgsa, vizsgáálati lati programprogram

VVáállalkozllalkozáás folytats folytatáása elve sa elve éérvrvéényesnyesüüll--ee
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A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások sajsok sajáátos tos 
szabszabáályzatailyzatai

SzSzáámviteli tmviteli töörvrvéényben foglalt szabnyben foglalt szabáályzatoklyzatok
KockKockáázatvzatváállalllaláási*si*
BefektetBefektetéési*si*
EszkEszköözminzminőőssííttéésisi
AdAdóósminsminőőssííttéésisi
ÜÜgyfgyféélminlminőőssííttéésisi**
FedezetFedezetéértrtéékelkeléési*si*
KintlKintléévvőősséég, befektetg, befektetéések minsek minőőssííttéése, se, 
éétrtréékvesztkvesztéés/Cs/Cééltartalltartaléékkkkéépzpzéésisi szabszabáályzatlyzat
HatHatááridridőős, opcis, opcióós, s, swapswap üügyletek elszgyletek elszáámolmoláása sa éés s 
nyilvnyilváántartntartáássáára vonatkozra vonatkozóó szabszabáályzatlyzat

18

ÁÁtfogtfogóó kköönyvvizsgnyvvizsgáálati terv lati terv 
kidolgozkidolgozáásasa

A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálat elvlat elvéégzgzééssééhez szhez szüüksksééges ges áátfogtfogóó terv terv 
kidolgozkidolgozáása sorsa soráán a kn a köönyvvizsgnyvvizsgáállóónak knak küüllöönnöös figyelmet s figyelmet 
kell fordkell fordíítani az altani az aláábbiakra:bbiakra:

a la léényegessnyegesséég megg megííttéélléésese

a ka köönyvvizsgnyvvizsgáálati kocklati kockáázat felbecslzat felbecsléésese

a belsa belsőő ellenellenőőrzrzéés elvs elváárhatrhatóó megbmegbíízhatzhatóóssáági fokagi foka

a haszna hasznáált szlt száámmííttáástechnikai stechnikai éés elektronikus ps elektronikus péénzforgalmi nzforgalmi 
rendszerek alkalmazrendszerek alkalmazáási msi méértrtéékeke

a belsa belsőő auditaudit tevtevéékenyskenyséégege

az az üügyletek gyletek öösszetettssszetettséége ge éés a vonatkozs a vonatkozóó dokumentdokumentáácicióó
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A tevA tevéékenyskenyséégben rejlgben rejlőő
kockkockáázatok zatok 

KockKockáázatok fajtzatok fajtááii

1.1. Piaci kockPiaci kockáázatzat
2.2. KamatlKamatlááb kockb kockáázatzat
3.3. ÁÁrfolyam kockrfolyam kockáázatzat
4.4. HitelezHitelezéési kocksi kockáázatzat
5.5. LikviditLikviditáási kocksi kockáázatzat
6.6. MMűűkkööddéési kocksi kockáázatzat
7.7. TechnolTechnolóógiai kockgiai kockáázatzat
8.8. SzabSzabáályozlyozáási kocksi kockáázatzat

20

Mi az Mi az üüzleti kockzleti kockáázat?zat?

„„Üzleti kockázat alatt azt a fenyegetést értjük, 
amit egy esemény, tett vagy  éppen a 
cselekvés elmulasztása jelent, amennyiben az 
hátrányosan befolyásolja az adott szervezetet 
üzleti célkitűzései elérésében, illetve 
stratégiáinak sikeres végrehajtásában.“
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Minden Minden üüzleti kockzleti kockáázat elzat előőbb vagy bb vagy 
ututóóbb kbb köönyvvizsgnyvvizsgáálati kocklati kockáázattzattáá vvááliklik

A hagyomA hagyomáányos ellennyos ellenőőrzrzéési msi móódokat a szervezeti dokat a szervezeti 
vvááltozltozáások sok fféélreslresööprikprik
ÚÚj technolj technolóógia bevezetgia bevezetéése se úúj kockj kockáázatokat hordoz magzatokat hordoz magáábanban
Az Az üüzleti tranzakcizleti tranzakcióók k éés gyakorlatok egyre s gyakorlatok egyre öösszetettebbsszetettebbéé
vváálnaklnak
A szA száándndéékos csalkos csaláás szs száámos tmos táársasrsasáágnak tovgnak továábbra is gondot bbra is gondot 
okozokoz
A stratA stratéégiai tgiai téévedvedééseksekéért egyre drrt egyre dráággáábban kell megfizetni bban kell megfizetni 
(A (A stratstratéégiai tgiai téévedvedéések egyre tsek egyre tööbbe kerbbe kerüülnek)lnek)
Az Az üüzleti ellenzleti ellenőőrzrzéés zavarai drs zavarai dráámai kmai köövetkezmvetkezméényeket nyeket 
vonhatnak vonhatnak maguk utmaguk utáánn

22

MMáásodik lsodik lééppéés s -- KockKockáázati zati 
kontrollok felmkontrollok felméérréésese

A jelentA jelentőős s üüzleti kockzleti kockáázatok ellenzatok ellenőőrzrzéése se 
mikmikééntjntjéének nek éés helys helyéének meghatnek meghatáározrozáásasa

FFőő ismisméérvek:rvek:
FolyamatellenFolyamatellenőőrzrzéési tesztek kidolgozsi tesztek kidolgozáásasa
SzSzáámmííttóóggéépespesíített adatszerztett adatszerzéési si éés s ––elemzelemzéési techniksi technikáák k 
alkalmazalkalmazáásasa
A legjobb ismert gyakorlatok tudA legjobb ismert gyakorlatok tudáásbsbáázis hasznzis hasznáálata a lata a 
folyamatok hatfolyamatok hatéékonyskonysáággáának nnak nöövelveléésséére re éés a s a 
kockkockáázatellenzatellenőőrzrzéés fejleszts fejlesztéésséére szolgre szolgáállóó lehetlehetőősséégek gek 
meghatmeghatáározrozáássááhozhoz
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23

A folyamatok felmA folyamatok felméérréésese

Az Az üüzleti folyamatok vizsgzleti folyamatok vizsgáálata lata 

MMóódja: A komplex pdja: A komplex péénznzüügyi beszgyi beszáámolmoláási rendszer si rendszer 
leegyszerleegyszerűűssííttéése a kontroll hatse a kontroll hatéékonyskonysáág g éértrtéékelkeléése se 
éérdekrdekéében ben (Kölcsön, Treasury, Befektetés, Pénzügyi jelentések, 
Működési költségek)

KoncepciKoncepcióója: azok a gazdasja: azok a gazdasáági esemgi eseméények, amelyek nyek, amelyek 
hathatáással vannak rendszerekre, a folyamatokra, az adatokra, ssal vannak rendszerekre, a folyamatokra, az adatokra, 
leszleszűűkkííthetthetőők a logikai k a logikai öösszefsszefüüggggéések alapjsek alapjáán nn nééhháány ny 
tranzakcitranzakcióó csoportra.csoportra.

24

A A kontrollokkontrollok hathatéékonyskonysáágaga

Kontroll cKontroll cééloklok

A kontroll cA kontroll céélok alapozzlok alapozzáák meg az k meg az éértrtéékelkeléési eljsi eljáárráást st éés a s a 
kontroll monitorozkontroll monitorozáást az st az üüzleti folyamatra vonatkozzleti folyamatra vonatkozóóan.an.

JJóóvvááhagyhagyáás, jogosultss, jogosultsáágg

TeljessTeljesséég g 

PontossPontossáágg

Egyenlegek alEgyenlegek alááttáámasztmasztáásasa

ÉÉrtrtéékelkelééss

HozzHozzááfféérrééss

LLéényegessnyegesséég g éés fontosss fontossáág minden g minden üüzleti folyamatra zleti folyamatra 
éértrtéékelendkelendőő!!
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Harmadik lHarmadik lééppéés s —— A fennmaradA fennmaradóó
auditaudit kockkockáázat meghatzat meghatáározrozáása sa 

Az alAz aláábbiak eredmbbiak eredméénynyéének kinek kiéértrtéékelkeléése:se:

FolyamattervezFolyamattervezéés vizsgs vizsgáálata:lata:

A megfelelA megfelelőően men műűkkööddőő jelentjelentőős kocks kockáázati kontrollok zati kontrollok 
meghatmeghatáározrozáásasa

Az ellenAz ellenőőrzrzéési folyamatok si folyamatok ááltal ltal nemnem megfelelmegfelelőően en 
kezelt jelentkezelt jelentőős kocks kockáázatokzatok

Kontrolokkal nem lefedett, jelentKontrolokkal nem lefedett, jelentőős kocks kockáázati terzati terüületekletek

Az Az éértrtéékelkeléés alapjs alapjáán:n:

Audit terv kidolgozAudit terv kidolgozáása az adott sa az adott auditaudit--kockkockáázat zat 
elfogadhatelfogadhatóó szintre tszintre töörtrtéénnőő cscsöökkentkkentéésséére  re  

CCéélzott,  rlzott,  réészletes vizsgszletes vizsgáálatlat

26

Negyedik lNegyedik lééppéés s -- A fennmaradA fennmaradóó
auditaudit kockkockáázatok kezelzatok kezeléésese

A harmadik lA harmadik lééppéés sors soráán kialakn kialakíított rtott réészletes szletes 
vizsgvizsgáálat lefolytatlat lefolytatáásasa

Nem szNem szüüksksééges rges réészletes vizsgszletes vizsgáálat azokon a lat azokon a 
terterüületeken, ahol az leteken, ahol az ellenellenőőrzrzéés bizonys bizonyíítottan tottan 
elfogadhatelfogadhatóó szintre csszintre csöökkentette a kockkkentette a kockáázatokat.zatokat.
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Alap kAlap köönyvvizsgnyvvizsgáállóói elji eljáárráások sok 
vvéégrehajtgrehajtáásasa

Az alap kAz alap köönyvvizsgnyvvizsgáállóói elji eljáárráások jellege, sok jellege, 
üütemeztemezéése, terjedelme fse, terjedelme füügg az alap gg az alap éés ellens ellenőőrzrzéési si 
kockkockáázat mzat méértrtéékkééttőől.l.
TTíípusai:pusai:

üügyletek gyletek éés egyenlegek rs egyenlegek réészletes tesztelszletes teszteléésese
elemzelemzőő vizsgvizsgáálatoklatok

EljEljáárráások:sok:
elemzelemzőő áátviltviláággííttááss
SzemrevSzemrevéételeztelezééss
egyenlegek igazoltategyenlegek igazoltatáásasa
informinformáácicióók bekk bekéérréésese

28

KKöönyvvizsgnyvvizsgáállóói vi véélemleméény ny éés a  s a  
jelentjelentéés s 

A kA köönyvvizsgnyvvizsgáálati dokumentlati dokumentáácicióó éés konkls konklúúzizióók k ááttekintttekintéésese

VVáállalkozllalkozáás folytats folytatáássáának elvnak elvéének nek éérvrvéényesnyesüülléésese

KKöönyvvizsgnyvvizsgáállóói vi véélemleméény kialakny kialakííttáásasa

KellKell--e figyelemfelhe figyelemfelhíívvóó megjegyzmegjegyzééss

KKöönyvvizsgnyvvizsgáállóói jelenti jelentééss

VezetVezetőősséégi jelentgi jelentééss

PSZPSZÁÁF kF küüllöön jelentn jelentéés (amennyiben ks (amennyiben kööteleztelezőő))

IgazolIgazoláás a Ls a Líízingszzingszöövetsvetséég felg feléé
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A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások sok 
kköönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáának nak 

specialitspecialitáásaisai

30

A mA méérleg rleg éés eredms eredméénysznyszáámlmláákhoz khoz 
kapcsolkapcsolóóddóó áállllííttáásoksok

MMéérlegszrlegszáámlmláákk
TeljessTeljesséégg
LLééteztezééss
BemutatBemutatáás s éés ks köözzzzééttéételtel
Jogok Jogok éés ks köötelezettstelezettséégekgek
ÉÉrtrtéékelkelééss

EredmEredméénysznyszáámlmláákk
TeljessTeljesséégg
ÉÉrtrtéékelkelééss
ValValóódisdisáágg
BemutatBemutatáás s éés ks köözzzzééttéételtel
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A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások sok ééves ves 
beszbeszáámolmolóójjáának sajnak sajáátosstossáágaigai

A A mméérleg rleg éés az s az eredmeredméénykimutatnykimutatááss felfelééppííttéése sajse sajáátos tos 
szerkezetszerkezetűű..
A kiegA kiegéészszííttőő mellmellééklet tartalmklet tartalmáára ra kküüllöön kn köövetelmvetelméények nyek 
vannak.vannak.
A kiegA kiegéészszííttőő mellmellééklet rklet réészszéét kt kéépezpezőő cashcash--flowflow kimutatkimutatáás s 
nnéégyfgyfééle vle vááltozatbanltozatban kkéészszííthetthetőő éés szerkezeti fels szerkezeti felééppííttéése is se is 
elteltéér a szr a száámviteli tmviteli töörvrvéényben meghatnyben meghatáározottrozottóól.l.
A hitelintA hitelintéézetek zetek éés a ps a péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáásoksok formailag formailag éés s 
tartalmilag azonostartalmilag azonos szerkezeti felszerkezeti felééppííttééssűű mméérleget rleget éés s 
eredmeredméénykimutatnykimutatáástst kkéészszíítenek, de az alkalmazott tenek, de az alkalmazott éértrtéékelkeléési si 
eljeljáárráásokban egymsokban egymááststóól eltl eltéérnekrnek a a HptHpt. szerinti . szerinti prudenciprudenciáálislis
szabszabáályok eltlyok eltéérréésséének knek köövetkeztvetkeztéében. Ebbben. Ebbőől kl köövetkezvetkezőően en 
bizonyos mbizonyos méérlegsorok rlegsorok -- ppééldldáául amelyek a ul amelyek a prudenciprudenciáálislis szabszabáályok lyok 
ááltal elltal előőíírt tartalrt tartaléékokra vonatkoznak kokra vonatkoznak -- sem tsem tööltltőődnek meg dnek meg 
tartalommal a ptartalommal a péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáásoknsoknáál.l.

32

SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnáál l 

EszkEszköözzöökk

PPéénzeszknzeszköözzöökk
LeltLeltááron valron valóó rréészvszvéételtel

DevizDevizáás eszks eszköözzöök k éértrtéékelkeléésese

VisszaigazoltatVisszaigazoltatáás, s, teljeskteljesköörrűű

ÉÉrtrtéékpapkpapíírokrok
ÉÉrtrtéékelkelééss

BesorolBesorolááss

VisszaigazoltatVisszaigazoltatáás, s, teljeskteljesköörrűű
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HitelezHitelezéési folyamatsi folyamat

A hitelezA hitelezéési folyamat kapcsolata a msi folyamat kapcsolata a méérleggel rleggel éés s 
eredmeredméénykimutatnykimutatáássalssal

Adott hitelekAdott hitelek
Kamat bevKamat bevéételtel
ÉÉrtrtéékvesztkvesztéés s éés cs cééltartalltartaléékk
Kamat elhatKamat elhatáárolroláásoksok
DDííj j éés jutals jutaléék bevk bevéételektelek
MMéérlegen krlegen kíívvüüli tli téételektelek

34

HitelezHitelezéési folyamatsi folyamat

A hitelezA hitelezéési folyamat si folyamat auditaudit ccéélkitlkitűűzzéései:sei:

JogosultsJogosultsáág g ellenellenőőrzrzéése (szabse (szabáályzatoknak vallyzatoknak valóó megfelelmegfeleléés)s)

TeljessTeljesséég g éés pontosss pontossáágg( megfelel( megfeleléési tesztek a jogosultssi tesztek a jogosultsáágra, a gra, a 
folyfolyóóssííttáásra, a ksra, a köönyvelnyveléésre, egyenlegek ellensre, egyenlegek ellenőőrzrzéése, bevse, bevéételek telek 
ellenellenőőrzrzéése, kamat elhatse, kamat elhatáárolroláások tesztelsok teszteléése, stb.)se, stb.)

IgazolIgazoláás s (analitika, f(analitika, főőkköönyv egyeztetnyv egyeztetéés, visszaigazoltats, visszaigazoltatáások)sok)

HozzHozzááfféérrééss (folyamat tesztel(folyamat teszteléés)s)

ÉÉrtrtéékelkelééss ( monitoring rendszer ellen( monitoring rendszer ellenőőrzrzéése, tse, téételes hitel teles hitel 
vizsgvizsgáálatok)latok)
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HitelezHitelezéési folyamatsi folyamat

A hitelezA hitelezéési folyamat si folyamat auditjaauditja::
VisszaigazoltatVisszaigazoltatáás, kivs, kiváálasztlasztáásos alaponsos alapon
Egyedi rEgyedi réészletes vizsgszletes vizsgáálatok, mintavlatok, mintavéétel mtel móódszerdszeréének nek 
meghatmeghatáározrozáásasa
Egyenlegek meghatEgyenlegek meghatáározrozáása a msa a méérlegen krlegen kíívvüüli tli téételekkel telekkel 
egyegyüütttt
Hitel tHitel töörtrtéénet net ááttekintttekintéésese
Banki minBanki minőőssííttéés s ááttekintttekintéésese
AdAdóósminsminőőssííttéés s ááttekintttekintéése, se, úúj informj informáácicióók k éértrtéékelkeléésese
HitelvizsgHitelvizsgáálat elvlat elvéégzgzéésese
Fedezet vizsgFedezet vizsgáálat elvlat elvéégzgzéésese
Kamat Kamat úújraszjraszáámmííttáásasa

36

HitelezHitelezéési folyamatsi folyamat

A hitelezA hitelezéési folyamat kocksi folyamat kockáázatai zatai 

TTöörvrvéényeknek valnyeknek valóó megfelelmegfeleléés megss megséértrtéésese
VisszafizetVisszafizetéési kocksi kockáázatzat
HiHiáányos dokumentnyos dokumentáálláás s -- éérvrvéényesnyesííttéési problsi probléémmáákk
BiztosBiztosííttééki ki éértrtéék becslk becsléésese
HitelkoncentrHitelkoncentráácicióó ttúúlzott mlzott méértrtéékeke
Jogosulatlan hitelezJogosulatlan hitelezéés, kifizets, kifizetééss
HiHiáányos vezetnyos vezetőői informi informáácicióó –– rossz hitelezrossz hitelezéési si 
ddööntntééseksek
Nem hatNem hatéékony monitoringkony monitoring



19

37

MinMinőőssííttéési kategsi kategóóririáákk

MinMinőőssííttéés s éévente egyszer kvente egyszer kööteleztelezőő, , gyakrabbangyakrabban
lehetlehet
14/2001. (III. 9.) PM 14/2001. (III. 9.) PM rendeletrendelet a a kintlevkintlevőősséégekgek, , befektetbefektetééseksek, , mméérlegenrlegen
kkíívvüülili ttéételektelek ééss a a fedezetekfedezetek minminőőssííttééssééneknek ééss éértrtéékelkelééssééneknek

szempontjairszempontjairóóll,, csak hitelintcsak hitelintéézetekre kzetekre kööteleztelezőő!!!!!!
ProblProbléémamentesmamentes

KKüüllöön figyelendn figyelendőő (0(0--10%)10%)

ÁÁtlag alatti (10tlag alatti (10--30%)30%)

KKéétes (30tes (30--70%)70%)

Rossz (70Rossz (70--100%)100%)

38

Gyakori hibGyakori hibáák a hitelek k a hitelek 
éértrtéékelkeléésnsnééll

MinMinőőssíítetttett eszkeszköözz konverzikonverzióójaja problprobléémamentesmamentes
eszkeszköözzzzéé

ProlongProlongáált hitel lt hitel úúj hitelkj hitelkéént valnt valóó feltfeltüüntetntetéésese

Nem esedNem esedéékes hitelek laza kes hitelek laza éértrtéékelkeléésese

Fedezetek Fedezetek éértrtéékelkeléésséének problnek probléémmááii

Nagy Nagy éértrtéékkűű üügyletek egyedi gyletek egyedi éértrtéékelkeléésese

PortfoliPortfolióó alapalapúú éértrtéékvesztkvesztééss
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SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnáál l 

TTáárgyi Eszkrgyi Eszköözzöök, k, ImmateriImmateriáálislis JavakJavak

Nem jelentNem jelentőős, kivs, kivééve operatve operatíív lv líízingzing

ÉÉrtrtéékcskcsöökkenkkenéés meghats meghatáározrozáássáának mnak móódja a dja a 
llíízingdzingdííj figyelembevj figyelembevéételteléévelvel

40

SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnáál l 

KKéészletekszletek

Felmondott Felmondott üügyletek kezelgyletek kezeléésese

Visszavett eszkVisszavett eszköözzöök szk száámviteli kezelmviteli kezeléése, se, 
éértrtéékelkeléésese

BehajtBehajtáási dsi dííj j éés egys egyééb visszavb visszavéétellel kapcsolatos tellel kapcsolatos 
kkööltsltséégek elszgek elszáámolmoláásasa
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SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnááll

ElhatElhatáárolroláásoksok

Fizetett Fizetett üügyngynööki jutalki jutaléékok kezelkok kezeléése, jogi formse, jogi formááii

ElhatElhatáárolroláás ms móódjaidjai

LLíízingzingüügyletekkel kapcsolatos egyszeri bevgyletekkel kapcsolatos egyszeri bevéételek telek 
elszelszáámolmoláásasa

EffektEffektíív kamatmv kamatmóódszer alkalmazdszer alkalmazáása a nemzetksa a nemzetköözi zi 
szszáámvitelbenmvitelben

42

SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnááll

MMéérlegen krlegen kíívvüüli tli téételektelek

0 0 szszáámlaosztmlaosztáályly
Fedezetek felvFedezetek felvéétele a tele a 0. 0. szszáámlaosztmlaosztáálybanlyban

FFüüggggőő kamatok, jutalkamatok, jutaléékok elszkok elszáámolmoláásasa

VVáássáárolt krolt köövetelveteléések eredeti sek eredeti éértrtéékkéének elsznek elszáámolmoláásasa

OpciOpcióós s üügyletekgyletek

GaranciavGaranciaváállalllalááss

Fel nem hasznFel nem hasznáált hitellt hitelöösszegsszeg

Peres Peres üügyekkel kapcsolatos vgyekkel kapcsolatos váárhatrhatóó kköötelezettstelezettséégg
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SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnááll

AdAdóó éés jogi ks jogi kéérdrdééseksek

Fizetett Fizetett üügyngynööki jutalki jutaléékok kezelkok kezeléése, jogi formse, jogi formááii

LLíízingczingcéég kg köövetelveteléésséét t faktorfaktorááljalja

operatoperatíív lv líízing vagy pzing vagy péénznzüügyigyi

NyNyííltvltvééggűű, z, záártvrtvééggűű ppéénznzüügyi lgyi líízing zing ÁÁFA kezelFA kezeléésese

ÉÉrtrtéékpapkpapíírosrosííttáás szs száámviteli kezelmviteli kezeléésese

EgyEgyééb kb kéérdrdééseksek

44

SpecialitSpecialitáások a psok a péénznzüügyi gyi 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnááll

CsalCsaláások feltsok feltáárráása, gyakorlati psa, gyakorlati pééldldáákk

JutalJutaléékkkköötelezettstelezettséég visszatartg visszatartáásasa

GGéépjpjáármrműűvek finanszvek finanszíírozrozáássáával kapcsolatos val kapcsolatos 
csalcsaláások (fedezet fizikai ellensok (fedezet fizikai ellenőőrzrzéése)se)

Ingatlanok lIngatlanok líízingjzingjéével kapcsolatos csalvel kapcsolatos csaláások sok 
(bejegyz(bejegyzéés, als, aláíáírráás)s)

KKöövetelvetelééss--behajtbehajtáás ellens ellenőőrzrzéésese
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SpecialitSpecialitáások a faktoring sok a faktoring 
vváállalkozllalkozáás ks köönyvvizsgnyvvizsgáálatlatáánnááll

Csoportban vCsoportban váássáárolt rolt üügyletek elszgyletek elszáámolmoláása, sa, 
éértrtéékelkeléésese

ÁÁrverrveréés sors soráán vn váássáárolt eszkrolt eszköözzöök szk száámviteli mviteli 
kezelkezeléése, se, éértrtéékelkeléésese

NyeresNyereséégg--megmegosztosztáás elszs elszáámolmoláásasa

46

KKéérdrdééseksek
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MellMellééklet I. Szabklet I. Szabáályzatoklyzatok

48

A pA péénznzüügyi vgyi váállalkozllalkozáások sajsok sajáátos tos 
szabszabáályzatailyzatai

SzSzáámviteli tmviteli töörvrvéényben foglalt szabnyben foglalt szabáályzatoklyzatok
KockKockáázatvzatváállalllaláási*si*
BefektetBefektetéési*si*
EszkEszköözminzminőőssííttéésisi
AdAdóósminsminőőssííttéésisi
ÜÜgyfgyféélminlminőőssííttéésisi**
FedezetFedezetéértrtéékelkeléési*si*
KintlKintléévvőősséég, befektetg, befektetéések minsek minőőssííttéése, se, 
éétrtréékvesztkvesztéés/Cs/Cééltartalltartaléékkkkéépzpzéésisi szabszabáályzatlyzat
Fedezeti Fedezeti üügyletek meghatgyletek meghatáározrozáássáára ra éés elks elküüllöönníített kezeltett kezeléésséére stb. re stb. 
vonatkozvonatkozóó belsbelsőő szabszabáályzatok.lyzatok.
HatHatááridridőős, opcis, opcióós, s, swapswap üügyletek elszgyletek elszáámolmoláása sa éés nyilvs nyilváántartntartáássáára ra 
vonatkozvonatkozóó szabszabáályzatlyzat
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SzabSzabáályzatok tartalma 1lyzatok tartalma 1
(nem (nem teljeskteljesköörrűűenen))

BefektetBefektetéési szabsi szabáályzatlyzat

befektetbefektetéések besorolsek besoroláássáának/minnak/minőőssííttéésséének elveinek elvei

tarttartóós s éés forgats forgatáási csi cééllúú befektetbefektetéésekkel kapcsolatos eljsekkel kapcsolatos eljáárráásoksok

kapcsolt vkapcsolt váállalkozllalkozáással kapcsolatos eljssal kapcsolatos eljáárráásrendsrend

ddööntntéési kompetencisi kompetenciáákk

kockkockáázatfelmzatfelméérréésisi mmóódszerek dszerek 

rendszeres felrendszeres felüülvizsglvizsgáálat szablat szabáályai lyai éés konzekvencis konzekvenciáái i 

HptHpt. korl. korláátoztozáások figyelemmel kissok figyelemmel kiséérréésese
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SzabSzabáályzatok tartalma 2lyzatok tartalma 2
(nem (nem teljeskteljesköörrűűenen))

KockKockáázatvzatváállalllaláási szabsi szabáályzatlyzat

hitelpolitikai irhitelpolitikai iráányelveknyelvek

üügyletek tipizgyletek tipizáálláásasa hitelhitel-- éés limitjs limitjóóvvááhagyhagyáás szervezeti s szervezeti 
keretei, dkeretei, dööntntéési jogksi jogköörröökk

limiteklimitek ttíípusaipusai

limitek fellimitek felüülvizsglvizsgáálatlata a limitkihasznlimitkihasznááltsltsáág, limittg, limittúúllllééppéések sek 
figyelfigyeléése, ellense, ellenőőrzrzééssee

nagykocknagykockáázatvzatváállalllalááss
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SzabSzabáályzatok tartalma 3lyzatok tartalma 3
(nem (nem teljeskteljesköörrűűenen))

ÜÜgyfgyféél, illetve partnerminl, illetve partnerminőőssííttéési szabsi szabáályzatlyzat

VVáállalati llalati versusversus lakosslakossáági gi üügyfelek mingyfelek minőőssííttéésese
VizsgVizsgáált adatok lt adatok éés informs informáácicióók kk kööre (kre (köözvetlen, kzvetlen, köözvetett)zvetett)
ÜÜgyfgyféélklköörröök k éés mins minőőssííttééssüükk
MinMinőőssííttéési kategsi kategóóririáákk
MinMinőőssííttéés folyamata (objekts folyamata (objektíív, szubjektv, szubjektíív elemek) v elemek) éés s 
dokumentdokumentáálláásasa
A minA minőőssííttéés fels felüülblbíírráálláássáának lehetnak lehetőősséégei gei éés ks köövetkezmvetkezméényeinyei
KKüülslsőő minminőőssííttőők alkalmazk alkalmazáása sa éés megfeleltets megfeleltetéésese
MinMinőőssííttéés fels felüülvizsglvizsgáálatlatáának esetei (rendszeres, egyedi)nak esetei (rendszeres, egyedi)
MinMinőőssííttéési rendszer felsi rendszer felüülvizsglvizsgáálatalata
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SzabSzabáályzatok tartalma 4lyzatok tartalma 4
(nem (nem teljeskteljesköörrűűenen))

FedezetFedezetéértrtéékelkeléései szabsei szabáályzatlyzat

elfogadhatelfogadhatóó fedezetek kfedezetek köörere

fedezetkfedezetkéént valnt valóó elfogadhatelfogadhatóóssáággáának feltnak feltéételeitelei

kockkockáázatok tzatok tíípusai pusai éés elvs elváárt fedezetek megfeleltetrt fedezetek megfeleltetéésese

fedezetek tulajdonsfedezetek tulajdonsáágai beszgai beszáámmííttáási si éértrtéékkéének nek 
meghatmeghatáározrozáásasa

éértrtéékbecslkbecslőőkkel kapcsolatos elvkkel kapcsolatos elváárráásoksok

nyilvnyilváántartntartáási rendszersi rendszer

fedezetek felfedezetek felüülvizsglvizsgáálata, lata, úújrajraéértrtéékelkeléésese
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SzabSzabáályzatok tartalma 5lyzatok tartalma 5
(nem (nem teljeskteljesköörrűűenen))

KintlKintléévvőősséégek, befektetgek, befektetéések minsek minőőssííttéése,se,
éértrtéékvesztkvesztéés/s/ ccééltartalltartaléékkkkéépzpzééss

minminőőssíítendtendőő eszkeszköözzöök kk köörere

kategkategóóririáák meghatk meghatáározrozáásasa

minminőőssííttéési elveksi elvek

kategorizkategorizáálláási eljsi eljáárrááss

ccééltartalltartaléék mk méértrtééke kategke kategóóririáánknkééntnt

egyedi egyedi felfelüülblbíírráálatlat lehetlehetőősséégeigei

minminőőssííttéés s éés s éértrtéékvesztkvesztéés ill. cs ill. cééltartalltartaléék kk kéépzpzéés s 
egyszeregyszerűűssíített eljtett eljáárráás alapjs alapjáánn dokumentdokumentáálláás folyamatas folyamata
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MellMellééklet II. Kockklet II. Kockáázatokzatok
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A tevA tevéékenyskenyséégben rejlgben rejlőő
kockkockáázatok zatok 

KockKockáázatok fajtzatok fajtááii

1.1. Piaci kockPiaci kockáázatzat
2.2. KamatlKamatlááb kockb kockáázatzat
3.3. ÁÁrfolyam kockrfolyam kockáázatzat
4.4. HitelezHitelezéési kocksi kockáázatzat
5.5. LikviditLikviditáási kocksi kockáázatzat
6.6. MMűűkkööddéési kocksi kockáázatzat
7.7. TechnolTechnolóógiai kockgiai kockáázatzat
8.8. SzabSzabáályozlyozáási kocksi kockáázatzat
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

Piaci kockPiaci kockáázat: zat: 

Annak a kockAnnak a kockáázata, hogy valamely pzata, hogy valamely péénznzüügyi gyi 
instrumentum instrumentum éértrtééke a jke a jöövvőőben csben csöökken (kamat kken (kamat 
éés s áárfolyam kockrfolyam kockáázat tipikusan piaci kockzat tipikusan piaci kockáázatok).zatok).

Piaci kockPiaci kockáázatot befolyzatot befolyáásolsolóó ttéényeznyezőők:k:

kküülslsőő (mindenkit egyform(mindenkit egyformáán n éérint, pl. kamat rint, pl. kamat 
vvááltozltozáás) s) ééss

belsbelsőő ttéényeznyezőők (egyedi, pl. vk (egyedi, pl. váárt eredmrt eredméények nyek 
elmaradelmaradáása).sa).
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

KamatlKamatlááb kockb kockáázat: zat: 

Azon eszkAzon eszköözzöök kockk kockáázata, amelyek zata, amelyek éértrtééke a ke a 
kamattkamattóól fl füügg, az a kockgg, az a kockáázat, hogy kamatlzat, hogy kamatlááb b 
vvááltozltozáása miatt vesztessa miatt veszteséég keletkezik.g keletkezik.
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

ÁÁrfolyam kockrfolyam kockáázat:zat:

Az a kockAz a kockáázat, hogy veszteszat, hogy veszteséég keletkezik az g keletkezik az 
áárfolyam vrfolyam vááltozltozáás ks köövetkeztvetkeztéében.ben.

Az Az áárfolyam kockrfolyam kockáázatot befolyzatot befolyáásolja a felhasznsolja a felhasznáállóó
ttéényleges nyleges áárfolyam pozrfolyam pozíícicióója, valamint a kamat ja, valamint a kamat 
vváárakozrakozáások, a gazdassok, a gazdasáági kilgi kilááttáások, a befektetsok, a befektetőői i 
igigéények, nyek, éés a korms a kormáányzati intervencinyzati intervencióók.k.

A kockA kockáázat cszat csöökkentkkentéése: fedezeti se: fedezeti üügyletekgyletek
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

HitelezHitelezéési kocksi kockáázat:zat:

Annak a kockAnnak a kockáázata, hogy a mzata, hogy a máásik fsik féél nem a l nem a 
szerzszerzőőddéés szerint teljess szerint teljesíít t éés ennek ks ennek köövetkeztvetkeztéében ben 
a hiteleza hitelezőőnnéél vesztesl veszteséég keletkezik. A mg keletkezik. A máásik fsik féél l 
lehet egy orszlehet egy orszáág is (orszg is (orszáág kockg kockáázat).zat).
KockKockáázat kompenzzat kompenzáálláása: a sa: a marginmargin nnöövelveléésséével vel 
(recesszi(recesszióó-- magasabb magasabb marginmargin), ), blueblue chipchip
hitelezhitelezééssel, diverzifikssel, diverzifikáálláással, biztosssal, biztosííttáással, stb.ssal, stb.
KoncentrKoncentráácicióó kockkockáázat: annak a kockzat: annak a kockáázata, hogy zata, hogy 
a vesztesa veszteséég valamely partner, iparg valamely partner, iparáág, fg, fööldrajzi ldrajzi 
helyzet, termhelyzet, terméék, vagy piac (rk, vagy piac (réészvszvéény, ny, áárfolyam, rfolyam, 
kamatlkamatlááb) tb) túúl nagy koncentrl nagy koncentráácicióójjáának nak 
kköövetkeztvetkeztéében kben köövetkezik be.vetkezik be.
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

LikviditLikviditáási kocksi kockáázatzat
Annak a kockAnnak a kockáázata, hogy a pzata, hogy a péénznzüügyi instrumentum gyi instrumentum 
gyors gyors éértrtéékeskesííttéése csak a piaci se csak a piaci éértrtéék alatt k alatt 
lehetslehetsééges. ges. 
LikviditLikviditáás: adott piacon bonyols: adott piacon bonyolíított tranzakcitott tranzakcióók k 
mennyismennyiséége. Elge. Eléég vevg vevőő éés elads eladóó esetesetéén egyensn egyensúúly ly 
alakul ki, az eladalakul ki, az eladóó mindig talmindig taláál vevl vevőőt az egyenst az egyensúúlyi lyi 
áár kr köözelzeléében.ben.
LikviditLikviditáást befolyst befolyáásolsolóó ttéényeznyezőők: belsk: belsőő ttéényeznyezőők, k, 
mint a standardizmint a standardizáálláás his hiáánya, nya, úúj, nem ismert j, nem ismert 
termterméékek, kkek, küülslsőő ttéényeznyezőők, mint a k, mint a volatilitvolatilitááss..
KockKockáázat cszat csöökkentkkentéés: csak likvid eszks: csak likvid eszköözzöök tartk tartáása, sa, 
éés a piac s a piac volatilitvolatilitáássáánaknak figyelfigyeléése, vagy kse, vagy kéépesspesséég g 
nem likvid eszknem likvid eszkööz hosszz hosszúú lejlejááratig valratig valóó tarttartáássáára.ra.
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

MMűűkkööddéési kocksi kockáázat:zat:
Az a kockAz a kockáázat, hogy a felek nem kzat, hogy a felek nem kéépesek pesek 
(technikai okb(technikai okbóól) teljesl) teljesííteni a szerzteni a szerzőőddéést.st.
A mA műűkkööddéési kocksi kockáázat lehet: teljeszat lehet: teljesííttéési kocksi kockáázat, zat, 
(a felek nem tudnak fizetni, vagy szolg(a felek nem tudnak fizetni, vagy szolgááltatni) ltatni) 
illetve tranzakciilletve tranzakcióós kocks kockáázat, (nem a szerzzat, (nem a szerzőőddéés s 
szerinti szerinti ááron, termron, terméékben, vagy teljeskben, vagy teljesííttéési si 
szabszabáályok szerint tlyok szerint töörtrtéénik)nik)
KockKockáázatot befolyzatot befolyáásolja: a szakmai szsolja: a szakmai szíínvonal, nvonal, 
hasznhasznáált rendszerek fejlettslt rendszerek fejlettséége, hatge, hatéékony kony 
kontrollok, az kontrollok, az üügyletek komplexitgyletek komplexitáása, volumene.sa, volumene.
KockKockáázat cszat csöökkentkkentéés: hats: hatéékony kontrollok kony kontrollok 
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

TechnolTechnolóógiai kockgiai kockáázat:zat:

Az informAz informáácicióós rendszerekts rendszerektőől l éés a technikai s a technikai 
ttáámogatmogatááststóól vall valóó nagyfoknagyfokúú ffüüggggéés kocks kockáázata.zata.
BefolyBefolyáásolja: elsolja: eléégtelen hardware, software gtelen hardware, software 
fejlesztfejlesztéés, els, eléégtelen gtelen trainingtraining, katasztr, katasztróófa terv fa terv 
hihiáánya, a piac gyors fejlnya, a piac gyors fejlőőddéése ( se ( úúj termj terméékek, kek, 
nagy volumenek)nagy volumenek)
KockKockáázat cszat csöökkentkkentéés: megfelels: megfelelőő befektetbefektetéés s éés s 
trainingtraining, katasztr, katasztróófa terv, hatfa terv, hatéékony kony managementmanagement
kontroll.kontroll.
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KockKockáázat zat éés eredms eredméényny

SzabSzabáályozlyozáási kocksi kockáázat:zat:

Annak a kockAnnak a kockáázata, hogy a szabzata, hogy a szabáályozlyozóók k 
vvááltozltozáássáának fel nem ismernak fel nem ismeréése miatt vesztesse miatt veszteséég g 
keletkezik.keletkezik.
BefolyBefolyáásolja: a kormsolja: a kormáányzati jogalkotnyzati jogalkotáás, valamint s, valamint 
a korma kormáány ny ááltal mltal máás szervezetekre, illetve s szervezetekre, illetve 
piacokra ruhpiacokra ruháázott hatalom. zott hatalom. 
KockKockáázat cszat csöökkentkkentéés: ids: időő éés ers erőőforrforráás alloks allokáálláás a s a 
szabszabáályozlyozóóknak valknak valóó megfelelmegfeleléés s éérdekrdekéében. ben. 
Olyan rendszerek Olyan rendszerek éés kontrollok implements kontrollok implementáálláása, sa, 
melyek biztosmelyek biztosíítjtjáák a megfelelk a megfeleléést.st.


