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A lizing és faktoring szektor

A szektor szereploi
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Banki hatter( faktoringcégek (OTP Faktoring)

Fliggetlen faktoringcégek (kicsi, magyar
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A szektor egyéb szereploOi

PSZAF, Konyvvizsgaldcégek, APEH
Versenyhivatal

Hitelintézettel egyenértékl prudencialis
szabalyozasnak megfeleldé pénzligyi vallalkozasok
Hitelintézettel egyenérték( prudencialis

szabalyozasnak nem megfelel6 pénziigyi
vallalkozasok

Jogszabalyi hattér

A tékepiacrol szold 2001. évi CXX. Torvény (Tpt)

A hitelintézetekrsl és a pénzigyi vallalkozasokrol szolo
1996. évi CXII. torvény (Hpt)

A gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. térvény (Gt.)
A szamvitelrél szél6 2000. évi C torvény (Sztv)

250/2000. (XII.24.) Korm. rendelet a hitelintézetek és a
pénzlgyi vallalkozdsok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

Valamennyi adotorvény
A szovetkezetekrsl szold 1992, évi I. torvény

14/2001. (III. 9.) PM rendelet a kintlevéségek,
befektetések, mérlegen kivili tételek és a fedezetek
minésitésének és értékelésének szempontjairdl




Fogalmak

Pénzigyi vdllalkozds: egy vagy tobb pénzigyi szolgaltatast végez, kivéve a
betétgytijtést és a sajat tokéjét meghaladé mértékben nyilvanossagtol torténé mas
visszafizetends pénzeszkoz gytijtését, a pénzforgalmi szolgéaltatast, a pénzvaltasi
tevékenységet, valamint a készpénzhelyettesits fizetési eszkozok kibocsatasat és az
ahhoz kapcsolodé szolgéltatasokat, tovabba a pénziigyi holding tarsasag.

Pénzugyi lizing: az a tevékenység, amelynek soran a lizingbeadd ingatlan vagy ingd
dolog tulajdonjogat, illetve vagyoni értékli jogot a lizingbevevé megbizésa szerint
abbdl a célbol szerzi meg, hogy azt a lizingbevevé hatarozott ideji hasznalataba adja
oly mddon, hogy az a lizingbevevé konyveiben kerll kimutatasra. A hasznalatba
adassal a lizingbevevo

a) viseli a karveszély atszallasabdl szarmazo kockazatot,
b) a hasznok szedésére jogosultta valik,
c) viseli a kozvetlen terheket (ideértve a fenntartasi és amortizacios koltségeket is),

d) jogosultsagot szerez arra, hogy a szerzédésben kikotott idétartam lejartaval a
lizingdij teljes toketorlesztd és kamattorleszt6 részének, valamint a
szerz6désben kikotott maradvanyérték megfizetésével a dolgon 6 vagy az altala
megjelolt személy tulajdonjogot szerezzen.

Deloitte.

A pénziigyi vallalkozasok tevékenysége,
a fobb iizleti tranzakciok

m Pénzlgyi lizing
Gépjarmi
Termeléeszkdz
Ingatlan
Lakas

= Operativ lizing (Flotta)
m Fogyasztasi hitel/kolcson

m Faktoring




Deloitte.
A pénziigyi vallalkozasok tevékenysége,
a fobb iizleti tranzakcidk attekintése

m A pénzligyi vallalkozasok nem végezhetik a nyilvanossagtol
torténs kolcsén forrasok gyiijtését sajat tokeéjuket meghalado
meértékben, valamint a betétgyijtést és a pénzforgalmi
szolgaltatasokat, ezért esetleges csédeljarasuk vagy
felszamolasi eljarasuk nem veszélyezteti a nagy nyilvanossagot
jelents Ugyfelek vagyonat.

A pénzlgyi intézmények tevékenységét és a prudencialis
szabdlyok betartdsat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(a tovabbiakban: PSZAF) ellensrzi helyszini vizsgélatok UGtjén
és helyszinen kivili, adatszolgaltatas keretében térténé ellenérzés
formajaban, amelyhez a szamviteli nyilvantartasok szolgalnak
alapul.

Deloitte.

A pénziigyi vallalkozasok
konyvvizsgalata




Kiilonleges konyvvizsgalati Deloitte.

megfontolasok

Pénziigyi vallalkozasok miikodésének sajatossagai:
= Monetaris instrumentumok nagy volumene

m  Nagyszamu, nagy értékd, kilénbozd tipusu tranzakciok
m Mérlegen kivili tételek

= Sajatos szabalyozésok (PSZAF)

Konyvvizsgalati megfontolasok:
Gyors fejlodés a termékekben és szolgaltatasokban
Az Ugyfelekhez kapcsolt kockazatok sajatos természete
Rovid id6 alatt jelentds hitelkockazatot eredményezhetnek
Szamitogépes rendszertdl fliggéség
Torvényi szabalyozasok hatasa a mikodésre

Deloitte.

A miikodés sajatossagabol
kovetkezo elvarasok

Szigoru belsé ellendrzési rendszer kell

Elektronikus adatfeldolgozas, integralt
szamitastechnikai rendszer, zart és biztonsagos

Dontési jovahagyasi rendszer atlathato,
dokumentalt, kontrollalt

Szabalyozas dokumentalt, naprakész
Szigoru kockazatkezelés

Mlkodési feltételek betartasa
Szamvitel naprakész

Adatszolgaltatas pontos




A konyvvizsgalat célja

A konyvvizsgalat célja: (200. Témaszamu standard)

A pénziugyi kimutatasok vizsgalata révén a
kényvvizsgalé:
elfogadhato szintl bizonyossag megnevezése
alapjan
véleményt alkot arrél, hogy a pénzigyi
kimutatasok
minden |ényeges vonatkozasban

megfelelnek a vonatkozé beszamolo-készitési
elveknek.

Deloitte.

A konyvvizsgalat folyamata

A kényvvizsgalat elfogadasa

Tervezés
ismeretek szerzése az iigyfélrol
kockazatok és lényegesség meghatarozasa
atfogo terv kidolgozasa

A belsé kontrollok ellenorzése
az ellenérzési eljarasok azonositasa, dokumentalasa és
tesztelése
a kontrolltesztek kiértékelése
a sziikséges alapveté vizsgalati eljarasok jellegének,
iitemezésének és terjedelmének meghatarozasa

Az alapvet6 vizsgalati eljarasok elvégzése
Jelentéstétel a pénziigyi kimutatasokrol




Deloitte.
A konyvvizsgalat elfogadasa

Szerz6déskotés elétt mérlegelni kell, az alabbi specidlis
szempontokat:

rendelkezik-e a pénzligyi vallalkozasokra vonatkozo
specialis ismeretekkel

rendelkezik-e szakértelemmel az elektronikus
adatfeldolgozasi és szamitastechnikai rendszerek
vizsgalatara vonatkozodan

megfelel6 (elegendd) eroforrassal rendelkezik-e
a szerzodés specialis tartalmi elemei

az Ugyfél azonositasa, pénzmosas elleni szabalyok
alkalmazasa

hattér-informaciok ellenérzése

Deloitte.

A konyvvizsgalat tervezése

Ismeret megszerzése az lzleti tevékenységérol (gazdasagi
és szabalyozasi kérnyezet, tevékenyséqg)

Rendelkezik-e PSZAF bejegyzéssel, engedélyek,
szabalyzatok

Konyvvizsgalati kockazat becslése (alap, ellendrzési,
feltarasi kockazat)

Elvégzendd eljarasok jellegének, litemezésének és
terjedelmének meghatarozasa, vizsgalati program
Vallalkozas folytatasa elve érvényesiil-e




Deloitte.
A pénziigyi vallalkozasok sajatos
szabalyzatai

= Szamviteli torvényben foglalt szabalyzatok
= Kockazatvallalasi*

= Befektetési*

m Eszk6zmindsitési

= Ugyfélm
m Fedezetértékelési*

m KintlévGség, befektetések mindsitése,
étrékvesztés/Céltartalékképzési szabalyzat

m HataridGs, opcids, swap lgyletek elszamolasa és
nyilvantartasara vonatkozo szabalyzat

Deloitte.

Atfog6 konyvvizsgalati terv
kidolgozasa

A konyvvizsgalat elvégzéséhez sziikséges atfogo terv
kidolgozasa soran a kényvvizsgalonak kulénoés figyelmet
kell forditani az alabbiakra:

a lényegesség megitélése
a kényvvizsgalati kockazat felbecslése
a belso6 ellendrzés elvarhaté megbizhatdsagi foka

a hasznalt szamitastechnikai és elektronikus pénzforgalmi
rendszerek alkalmazasi mértéke

a bels6 audit tevékenysége
az Ugyletek dsszetettsége és a vonatkozé dokumentacid




A tevékenységben rejlo
kockazatok

Kockazatok fajtai

Piaci kockazat
Kamatlab kockazat
Arfolyam kockazat
Hitelezési kockazat
Likviditasi kockazat
M(ikodési kockazat
Technoldgiai kockazat
Szabalyozasi kockazat

1.
2.
3.
4,
5.
6.
7.
8.

Mi az lizleti kockazat?

.Uzleti kockazat alatt azt a fenyegetést értjuk,
amit egy esemény, tett vagy €éppen a
cselekvés elmulasztasa jelent, amennyiben az
hatranyosan befolyasolja az adott szervezetet
Uzleti célkitizései elérésében, illetve
stratégiainak sikeres végrehajtasaban.
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Deloitte.
Minden lizleti kockazat elobb vagy
utobb konyvvizsgalati kockazatta valik

A hagyomanyos ellendrzési médokat a szervezeti
valtozasok félresoprik

Uj technoldgia bevezetése j kockazatokat hordoz magéban

Az Uzleti tranzakciok és gyakorlatok egyre 6sszetettebbé
valnak

A szandékos csalas szamos tarsasagnak tovabbra is gondot
okoz

A stratégiai tévedésekért egyre dragabban kell megfizetni
(A stratégiai tévedések egyre tobbe kerililnek)

Az Uzleti ellendrzés zavarai dramai kovetkezményeket
vonhatnak maguk utan

Deloitte.

Masodik l1épés - Kockazati
kontrollok felmérése

= A jelentOs Uzleti kockazatok ellendrzése
mikeéntjének es helyének meghatarozasa

= FO ismérvek:

= FolyamatellenOrzési tesztek kidolgozasa

s Szamitogépesitett adatszerzési és —elemzési technikak
alkalmazasa

= A legjobb ismert gyakorlatok tudasbazis hasznalata a
folyamatok hatékonysaganak novelésére és a
kockazatellendrzés fejlesztésére szolgald lehetéségek
meghatarozasahoz




A folyamatok felmérése

Az uizleti folyamatok vizsgalata

m Maddja: A komplex pénzligyi beszamolasi rendszer
leegyszerlsitése a kontroll hatékonysag értékelése
érdekében (Kélcsdn, Treasury, Befektetés, Pénziigyi jelentések,
M(kodési koltségek)

Koncepcidja: azok a gazdasagi események, amelyek
hatassal vannak rendszerekre, a folyamatokra, az adatokra,
lesz(ikithetdk a logikai 0sszefliggések alapjan néhany
tranzakcio csoportra.

Deloitte.

A kontrollok hatékonysaga

Kontroll célok
A kontroll célok alapozzak meg az értékelési eljarast és a
kontroll monitorozast az lzleti folyamatra vonatkozéan.
Jovahagyas, jogosultsag
Teljesség
Pontossag
Egyenlegek alatamasztasa
Ertékelés
Hozzaférés

Lényegesség és fontossag minden lizleti folyamatra
értékelendo!
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Deloitte.
Harmadik lépés — A fennmarado
audit kockazat meghatarozasa

m Az alabbiak eredményének kiértékelése:
= Folyamattervezés vizsgalata:
= A megfeleléen m(ikddé jelentds kockdazati kontrollok
meghatarozasa

m Az ellenOrzési folyamatok altal nem megfeleléen
kezelt jelentOs kockazatok

= Kontrolokkal nem lefedett, jelent6s kockazati tertletek
m Az értékelés alapjan:

m Audit terv kidolgozasa az adott audit-kockazat
elfogadhato szintre térténd csokkentésére

m Célzott, részletes vizsgalat

Deloltte.
Negyedik lIépés - A fennmarado
audit kockazatok kezelése

= A harmadik Iépés soran kialakitott részletes
vizsgalat lefolytatasa

= Nem szlikséges részletes vizsgalat azokon a
tertileteken, ahol az ellendrzés bizonyitottan
elfogadhato szintre csokkentette a kockazatokat.

13



__ Deloitte.
Alap konyvvizsgaloi eljarasok
végrehajtasa

m Az alap konyvvizsgaldi eljarasok jellege,
Utemezése, terjedelme fligg az alap és ellendrzési
kockazat mértéketol.

= Tipusai:
m Ugyletek és egyenlegek részletes tesztelése
= elemz0 vizsgalatok
= Eljarasok:
= elemz0 atvilagitas
= Szemrevételezés
egyenlegek igazoltatasa
informacidk bekérése

Deloitte.
Konyvvizsgaldi vélemény és a
jelentés

A konyvvizsgalati dokumentacié és konkluziok attekintése
Vallalkozas folytatasanak elvének érvényesiilése
Konyvvizsgaldi vélemény kialakitasa

Kell-e figyelemfelhivd megjegyzés

Koényvvizsgaloi jelentés

Vezetdségi jelentés

PSZAF kiilon jelentés (amennyiben kételezd)

Igazolas a Lizingszovetség felé

14



Deloitte.

A pénziigyi vallalkozasok
konyvvizsgalatanak
specialitasai

Deloitte.

A mérleg és eredményszamlakhoz
kapcsolodo allitasok

Mérlegszamlak
Teljesség
Létezés
Bemutatas és kozzététel
Jogok és kotelezettségek
Ertékelés

Eredményszamlak

m Teljesség

= Ertékelés

= Valddisag

s Bemutatas és kozzététel

15



Deloitte.
A pénziigyi vallalkozasok éves
beszamoloéjanak sajatossagai

A mérleg és az eredménykimutatas felépitése sajatos
szerkezetu.

A kiegészité melléklet tartalmdra kiilon kovetelmények
VELLEL®

A kiegészits melléklet részét képezés cash-flow kimutatas
négyféle valtozatban készithets és szerkezeti felépitése is
eltér a szamviteli torvényben meghatarozottdl.

A hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok formailag és
tartalmilag azonos  szerkezeti felépitési  mérleget és
eredménykimutatast készitenek, de az alkalmazott értékelési
eljarasokban egymastol eltérnek a Hpt. szerinti prudencialis
szabalyok eltérésének kovetkeztében. Ebbdl kovetkezéen
bizonyos mérlegsorok - példaul amelyek a prudencialis szabalyok
altal elsirt tartalékokra vonatkoznak - sem téltédnek meg
tartalommal a pénzligyi vallalkozasoknal.

I L Deloltte.
Specialitasok a penziigyi

vallalkozas konyvvizsgalatanal

Eszk6zok
m Pénzeszkozok

= Leltaron valo részvétel

= Devizds eszkdzok értékelése

= Visszaigazoltatas, teljeskor(
= Ertékpapirok

= Ertékelés

= Besorolas

m Visszaigazoltatas, teljeskorl




Hitelezési folyamat

A hitelezési folyamat kapcsolata a mérleggel és
eredménykimutatassal

Adott hitelek

Kamat bevétel
Ertékvesztés és céltartalék
Kamat elhatarolasok

Dij és jutalék bevételek
Mérlegen kivili tételek

Hitelezési folyamat

A hitelezési folyamat audit célkitlizései:

Jogosultsag ellen6rzése (szabalyzatoknak valo megfelelés)
Teljesség és pontossag( megfelelési tesztek a jogosultsagra, a
folyositasra, a konyvelésre, egyenlegek ellendrzése, bevételek
ellendrzése, kamat elhatarolasok tesztelése, stb.)

Igazolas (analitika, fokényv egyeztetés, visszaigazoltatasok)
Hozzaférés (folyamat tesztelés)

Ertékelés ( monitoring rendszer ellendrzése, tételes hitel
vizsgalatok)
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Hitelezési folyamat

A hitelezési folyamat auditja:
Visszaigazoltatas, kivalasztasos alapon

Egyedi részletes vizsgalatok, mintavétel médszerének
meghatarozasa

Egyenlegek meghatdrozasa a mérlegen kivili tételekkel
egyutt

Hitel torténet attekintése

Banki mindsités attekintése

Addsmindsités attekintése, Uj informaciok értékelése
Hitelvizsgalat elvégzése

Fedezet vizsgalat elvégzése

Kamat Ujraszamitasa

Hitelezési folyamat

A hitelezesi folyamat kockazatai

Torvényeknek valéo megfelelés megsértése
Visszafizetési kockazat

Hianyos dokumentalas - érvényesitési problémak
Biztositéki érték becslése

Hitelkoncentracio talzott mértéke

Jogosulatlan hitelezés, kifizetés

Hianyos vezetoi informacio — rossz hitelezési
dontések

Nem hatékony monitoring




Minositési kategoriak

= Mindsités évente egyszer kotelezd, gyakrabban

lehet

= 14/2001. (III. 9.) PM rendelet a kintlevéségek, befektetések, mérlegen
kivili tételek és a fedezetek mingsitésének és értékelésének

szempontjairél, csak hitelintézetekre kotelezo!!!
= Problémamentes

Kulon figyelend6 (0-10%)

Atlag alatti (10-30%)

Kétes (30-70%)

Rossz (70-100%)

Gyakori hibak a hitelek
értékelésnél

MinGsitett eszkdz konverzidja problémamentes
eszkozzé

Prolongalt hitel Uj hitelként valo feltlintetése
Nem esedékes hitelek laza értékelése
Fedezetek értékelésének problémai

Nagy értékd tgyletek egyedi értékelése
Portfolid alapu értékvesztés
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I L Deloitte.
Specialitasok a penziigyi

vallalkozas konyvvizsgalatanal

Targyi Eszkozok, Immaterialis Javak
= Nem jelentds, kivéve operativ lizing

= Ertékcsokkenés meghatarozdsanak mdédja a
lizingdij figyelembevételével

Deloitte.

Specialitasok a pénziigyi
vallalkozas konyvvizsgalatanal

Készletek

= Felmondott ligyletek kezelése

m Visszavett eszkdozok szamviteli kezelése,
értékelése

= Behajtasi dij és egyéb visszavétellel kapcsolatos
koltségek elszamolasa
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Deloitte.

Specialitasok a pénziigyi
vallalkozas konyvvizsgalatanal

Elhatarolasok
= Fizetett igynoki jutalékok kezelése, jogi formai
= Elhatarolas modjai

= Lizinglgyletekkel kapcsolatos egyszeri bevételek
elszamolasa

m Effektiv kamatmoddszer alkalmazasa a nemzetkdzi
szamvitelben

I L Deloltte.
Specialitasok a penziigyi

vallalkozas konyvvizsgalatanal

Mérlegen kivili tételek

= 0 szamlaosztaly
s Fedezetek felvétele a 0. szamlaosztalyban
= Flggo6 kamatok, jutalékok elszamolasa
= Vasarolt kovetelések eredeti értékének elszamolasa

Opcids Ugyletek

Garanciavallalas

Fel nem hasznalt hitelosszeg

Peres Gigyekkel kapcsolatos varhatd kotelezettség

42
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Deloitte.

Specialitasok a pénziigyi
vallalkozas konyvvizsgalatanal

Ado és jogi kérdések
Fizetett igynoki jutalékok kezelése, jogi formai
Lizingcég kovetelését faktoralja
operativ lizing vagy pénzlgyi
Nyiltvégl, zartvég(i pénzigyi lizing AFA kezelése
Ertékpapirositds szamviteli kezelése
Egyéb kérdések

Specialitadsok a pénziigyi .

vallalkozas konyvvizsgalatanal

Csalasok feltarasa, gyakorlati példak
Jutalékkotelezettség visszatartasa

Gépjarmuvek finanszirozasaval kapcsolatos
csalasok (fedezet fizikai ellendrzése)

Ingatlanok lizingjével kapcsolatos csalasok
(bejegyzés, aladiras)
Kovetelés-behajtas ellendrzése




Deloitte.

Specialitasok a faktoring
vallalkozas konyvvizsgalatanal

m Csoportban vasarolt Ggyletek elszamolasa,
értékelése

= Arverés sordn vasarolt eszkozok szamviteli
kezelése, értékelése

= Nyereség-megosztas elszamolasa

Kérdések
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Melléklet I. Szabalyzatok

Deloltte.
A pénziigyi vallalkozasok sajatos
FLLEWZLLET

= Szamviteli térvényben foglalt szabalyzatok
m Kockazatvallalasi*

= Befektetési*

m Eszk6zmindsitési

= Ugyfélmindsitési*

m Fedezetértékelési*

m KintlévGség, befektetések mindsitése,
étrékvesztés/Céltartalékképzési szabalyzat

m Fedezeti Ggyletek meghatarozasara és elkulonitett kezelésére stb.
vonatkozoé belsé szabalyzatok.

m HataridGs, opcids, swap lgyletek elszamolasa és nyilvantartasara
vonatkozé szabalyzat
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Szabalyzatok tartalma 1
(nem teljeskoriien)

Befektetési szabalyzat

befektetések besorolasanak/mindésitésének elvei

tartos és forgatasi célu befektetésekkel kapcsolatos eljarasok
kapcsolt vallalkozassal kapcsolatos eljarasrend

dontési kompetenciak

kockazatfelmérési modszerek

rendszeres feliilvizsgalat szabalyai és konzekvenciai

Hpt. korlatozasok figyelemmel kisérése

Szabalyzatok tartalma 2
(nem teljeskoriien)

Kockazatvallalasi szabalyzat

hitelpolitikai iranyelvek

Ugyletek tipizalasa hitel- és limitjovahagyas szervezeti
keretei, dontési jogkorok

limitek tipusai

limitek felllvizsgalata limitkihasznaltsag, limittallépések
figyelése, ellendrzése

nagykockazatvallalas




Szabalyzatok tartalma 3
(nem teljeskoriien)

Ugyfél, illetve partnermindsitési szabalyzat

Vallalati versus lakossagi tigyfelek mindsitése
Vizsgalt adatok és informaciok kore (kdzvetlen, kozvetett)
Ugyfélkdrok és mindsitésiik

Mindsités folyamata (objektiv, szubjektiv elemek) és
dokumentalasa

A mindsités felllbiralasanak lehetéségei és kovetkezményei
Kilsé mindsitok alkalmazasa és megfeleltetése

Mindsités felllvizsgalatanak esetei (rendszeres, egyedi)
Minositési rendszer felllvizsgalata

Szabalyzatok tartalma 4
(nem teljeskoriien)

Fedezetértékelései szabalyzat

elfogadhato fedezetek kore
fedezetként valo elfogadhatdsaganak feltételei
kockazatok tipusai és elvart fedezetek megfeleltetése

fedezetek tulajdonsagai beszamitasi értékének
meghatarozasa

értékbecslékkel kapcsolatos elvarasok
nyilvantartasi rendszer
fedezetek feltilvizsgalata, Ujraértékelése




Szabalyzatok tartalma 5
(nem teljeskoriien)

Kintlévoségek, befektetések mindsitése,
értékvesztés/ céltartalékképzés

mindsitends eszk6zok kore
kategdriak meghatarozasa

kategorizalasi eljaras
céltartalék mértéke kategorianként
egyedi feltlbiralat lehetdségei

minosités és értékvesztés ill. céltartalék képzés
egyszer(sitett eljaras alapjan  dokumentalads folyamata

Melléklet II. Kockazatok
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A tevékenységben rejlo
kockazatok

Kockazatok fajtai

Piaci kockazat
Kamatlab kockazat
Arfolyam kockazat
Hitelezési kockazat
Likviditasi kockazat
M(ikodési kockazat
Technoldgiai kockazat
Szabalyozasi kockazat

1.
2.
3.
4,
5.
6.
7.
8.

Kockazat és eredmény

Piaci kockazat:

= Annak a kockazata, hogy valamely pénzligyi

instrumentum értéke a jovoben csokken (kamat

és arfolyam kockazat tipikusan piaci kockazatok).

Piaci kockazatot befolyasold tényezok:

= klils6 (mindenkit egyforman érint, pl. kamat
valtozas) és

= belsd tényezok (egyedi, pl. vart eredmények
elmaradasa).
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Kockazat és eredmény

Kamatlab kockazat:

m Azon eszkozok kockazata, amelyek értéke a
kamattol fligg, az a kockazat, hogy kamatlab
valtozasa miatt veszteség keletkezik.

Kockazat és eredmény

Arfolyam kockazat:

m Az a kockazat, hogy veszteség keletkezik az
arfolyam valtozas kovetkeztében.
Az arfolyam kockazatot befolyasolja a felhasznald
tényleges arfolyam pozicidja, valamint a kamat
varakozasok, a gazdasagi kilatasok, a befektetdi
igények, és a kormanyzati intervenciok.

= A kockazat csokkentése: fedezeti ligyletek
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Kockazat és eredmény

Hitelezési kockazat:

Annak a kockazata, hogy a masik fél nem a
szerz6dés szerint teIJeS|t és ennek kovetkeztében
a hitelezdnél veszteseg keletkezik. A masik fel
lehet egy orszag is (orszag kockazat)

Kockazat kompenzalasa: a margin novelésevel
(recesszio- magasabb margin), blue chip
hitelezéssel, diverzifikalassal, blzt05|tassal stb.

Koncentracio kockazat: annak a kockazata, hogy
a veszteseg valamely partner, iparag, foldraJZ|
helyzet, termék, vaiy piac (reszveny, arfolyam,
kamatlab) tul nagy koncentracidojanak
kovetkeztében kovetkezik be.

Kockazat és eredmény

Likviditasi kockazat
= Annak a kockazata, hogy a pénziigyi instrumentum

gyors értékesitése csak a piaci érték alatt
lehetséges.

Likviditas: adott piacon bonyolitott tranzakcidk
mennyisége. Elég veve és eladd esetén egyensuly
alakul ki, az eladé mindig talal vevét az egyensulyi
ar kozelében.

Likviditast befolyasold tényez6k: belsé tényezok,
mint a standardizalas hianya, Gj, nem ismert
termékek, kilso tényezok, mint a volatilitas.
Kockazat csokkentés: csak likvid eszk6zok tartasa,
és a piac volatilitasanak figyelése, vagy képesség
nem likvid eszkdz hosszu lejaratig valo tartasara.




Kockazat és eredmény

MUkodési kockazat:

m Az a kockdzat, hogy a felek nem képesek
(technikai okbdl) teljesiteni a szerzodést.

A mikodeési kockazat lehet: teljesitési kockazat,
(a felek nem tudnak fizetni, vagy szolgaltatni)
illetve tranzakcios kockazat, (nem a szerzodés
szerinti aron, termékben, vagy teljesitési
szabalyok szerint torténik)

Kockazatot befolyasolja: a szakmai szinvonal,
hasznalt rendszerek fejlettsége, hatékony
kontrollok, az Ggyletek komplexitdsa, volumene.

Kockazat csdkkentés: hatékony kontrollok

Kockazat és eredmény

Technoldgiai kockazat:

Az informacids rendszerektdl és a technikai
tamogatastdl valé nagyfoku fliggés kockazata.

Befolyasolja: elégtelen hardware, software
fejlesztés, elégtelen training, katasztréfa terv
hianya, a piac gyors fejlédése ( Uj termékek,
nagy volumenek)

Kockazat csdokkentés: megfeleld befektetés és
training, katasztrofa terv, hatékony management
kontroll.




Kockazat és eredmény

Szabalyozasi kockazat:

Annak a kockazata, hogy a szabalyozok )
valtozasanak fel nem ismerése miatt veszteseg
keletkezik.

Befolyasolja: a kormanyzati jogalkotas, valamint
a kormany altal mas szervezetekre, illetve
piacokra ruhazott hatalom.

Kockazat csokkentés: id6 és erdforras allokalas a
szabalyozdknak valé megfelelés érdekében.
Olyan rendszerek és kontrollok implementalasa,
melyek biztositjak a megfelelést.
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