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Kozgazdasagtan és pénziigyek
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2018. majus 31.

A megoldashoz rendelkezésre allo id6: 180 perc
Hasznalhato segédeszkozok: nem programozhato szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van.
a helyes megjeldlés 2-2 pont
ha nem jelolt meg semmit = () pont
a helytelen megjelolés —1 pont

Elérheté: |Elért
1-20. 40 pont |pontszam:

II. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

Elérheté: |Elért
21. 10 pont |pontszam:

22. 10 pont

osszesen | 20 pont

II1. Valaszolja meg, ill. szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérheté: | Elért pontszam:
23. 10 pont
24. 7 pont
25. 5 pont
26. 8 pont
27. 10 pont
osszesen | 40 pont
Elfogadashoz sziikséges Osszes elérheté Osszes elért
pontszam: 60 pont |pontszam: 100 pont |pontszam:
Mindosités:
Budapest, 2018. majus 31. Javitotta:



I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!

1. Jelolje meg a portfoliokkal kapcsolatos allitasok koziil az IGAZ allitasokat!

I. Egy portfolio kockazata soha nem lehet kisebb egyes eleme kockazatanal.
Il. A hatékony portfoliok adott kockazati lehetdségek koziil a legnagyobb hozamot
adjak.
I1l. Az egyedi kockdzat diverzifikacidval csokkenthetd.
IV. A portfolio varhaté hozama diverzifikaciéval csokkenni fog.

a) Kizarolag 1., IV.

b) Kizarolag L, IL., IV.
¢) Kizarolag 1, IIL, IV.
d) Kizardlag II. és 1L

2 pont

2. Az alabbiak koziil melyiket NEM feltételezi a CAPM-modell?

a) A befektetések tokéletesen oszthatdak és likvidek.
b) Létezik kockazatmentes hitelfelvétel és hitelnytjtas.
€)  Minden befektet6 kockazatkedveld.

d) A tékepiac tokéletes.

2 pont

3. Valassza Ki a vallalati pénzaramok f6 részeit!

a)  Miikodési, operativ, finanszirozasi pénzaram.

b)  Miikodési, befektetési, finanszirozasi pénzaram.
c) Befektetések, beszerzések pénzarama.

d) Mikodési, operativ, osztalékagi pénzaram.

2 pont

4. Valassza Ki az alabbi definiciok kozil a HAMISAT!

a)  Sziikséglet: a szamunkra hasznos joszagok kore.

b) Termelési eszkdzok: olyan joszagok, melyek tjabb joszagok eldallitasara
szolgalnak.

€) Sziikdsség: ha ingyenesen a tarsadalom Osszes tagjanak sziikségletét nem lehet
kielégiteni.

d) Gazdalkodas: dontés a sziikos eréforrasok felhasznalasanak modjarol.

2 pont




5. Milyen részvényfajta létezik az alabbiak koziil?

l.
Il.
II.
V.

2 pont

Osztalék-els6bbségi
Felszamolasi hanyadra els6bbségi
Késobbi kibocsatasokban els6bbséget biztositd

Torzsrészvény
a) Kizardlag L., IV.
b) Kizardlag L., Il. és IV.
c) Kizarolag IV.
d) Mindegyik

6. A kotvény esetében melyik konstrukciot tekintjiik alapértelmezésnek?

a)
b)
c)
d)

2 pont

Lejaratkor egy Osszegben torleszt, évente fizet fix kamatot
Evente fizet fix kamatot, egyenletes osszegben torleszti a tokét.
Evente fizet valtozo kamatot, lejaratkor egy dsszegben torleszt.
Annuitéssal fizet.

7. Melyik megallapitais NEM IGAZ az opcios iigyletekre?

a)
b)
c)
d)

2 pont

Aki opcidt vasarol, dontési — valasztasi lehetdséget vasarol.

Az opcid vasarlojanak csak joga, de nem kotelessége az ligylet végrehajtasa.
Az opcio eladgja opcios dijat kap az ligylet megkotésekor.

Mindkét szereplonek joga €s egyben kotelezettsége az ligylet végrehajtasa.

8. Melyik definici6 HAMIS?

a)
b)

c)
d)

2 pont

Piaci id6tav alatt a szerepldk kinalati mennyiségiiket nem tujak megvaltoztatni.
Rovid tadvon a szerepldk a fix koltségeket jelentd eréforrasaikat is meg tudjak
valtoztatni.

Hosszl id6tavon a gazdasagi szerepldk a természeti eréforrasokat

leszamitva az 0sszes 1ényeges termelési feltételt képesek megvaltoztatni.
Egyensulyi ar esetén a termék kereslete és kinalata megegyezik.




9. Mi jelenleg a monetaris politika legfébb célja Magyarorszagon (és az orszagok donté
tobbségében)?

a) A kereskedelmi bankok szabalyozasa.

b) A kormany gazdasagpolitikajanak elésegitése.

C) A nemzeti valuta értékallandosaganak biztositasa.
d) A forgalomba keriilé6 pénzmennyiség szabalyozasa.

2 pont

10. Mit jelent a ,,monetaris horgony” kifejezés?

a) A pénzpiacokon kialakuld jellemz6 piaci jelz6szam, mutato.

b) A jegybank egy kozbiilso célja.

C) A jegybank végsé hitelez6i funkcidja.

d) A konvergencia-programok altal deklaral Iényegesebb paraméterek.

2 pont

11. Milyen paraméter NEM szerepel a Fisher-féle forgalmi egyenletben?

a) Pénzmennyiség

b)  Arindex

c) GDP

d) Pénz forgasi sebessége

2 pont

12. Melyik hitelfajtat definialtuk? ,,Az adés a hitelszerzodés idétartama alatt
barhanyszor torlesztheti és ujra felveheti a szerzodésben rogzitett, feliilrol limitalt
hitelmennyiséget.”

a)  Rulirozo hitel

b)  Nyitott hitelkeret

c)  Akkreditiv

d)  Forgbdeszkodz-potlo hitel

2 pont




13. Az X Rt részvényeinek arfolyama 10 ezer Ft. Az egy részvényre jutoé nyereség 1000
Ft, az osztalék-kifizetési rata 0,6. Mekkora a sajat-téke aranyos eredmény piaci
értékekkel szamolva?

a) 60%
b) 15%
c) 10%
d) 6%

2 pont

14. Mi a kiilonbség az allamhaztartas elsédleges és teljes egyenlege kozott?

a) A jegybank finanszirozasi egyenlege.

b) A finanszirozasi bevételek és kiadasok és privatizacios bevételek.
C) Az onkormanyzatok deficitje.

d) A nem folyd, hanem beruhézasi célu kiadasok.

2 pont

15. Mi jellemzo a lombardhitelre?

a) Lombardhitel esetében a hitel biztositéka valamilyen, a banknal elhelyezhetd
vagyontargy.

b) A lombardhitel nem névre sz616.

c) Lombardhitel esetében a hitel fedezete az ados gazdalkodéasanak pénzarama.

d) Lombardhitel esetében a hitel fedezete ingatlan.

2 pont

16. Mely okok miatt elényds a valtozé kamatozasu kotvény a kotvény VASARLOJA
szempontjabol?

a) Az igy szerzett jovedelem elére pontosan meghatarozhatd

b) Els6bbséget biztosit a jovedelem felosztasanal és a vallalat felszamolasanal.

C) A kotvény kamata az addzas el6tti nyereséghez adodik, igy az addalap csokkentésén
keresztiil adomegtakaritast eredményezhet.

d) A vallalatnak rugalmassagot biztosit, ha a kolcson feltételei kozé felveszik a kdlcson
1d6 elétti visszafizetésének lehetdségét.

2 pont




17. Mi a kiilonbség az EBKM és a THM szamitasmédja kozott?

a)
b)
c)

d)

2 pont

Az EBKM éven beliil linearis kamatszamitast alkalmaz, a THM kamatos kamatot.
Az EBKM éven tul linearis kamatszamitast alkalmaz, a THM kamatos kamatot.

Az EBKM az elszamolt kamatot korrigélja a fizetend6 dijakkal, jutalékokkal, a
THM nem.

Az EBKM szokoévekben 366 napra szamitja at az éves névleges kamatlabakat, a
THM mindig 365 napos évvel kalkulal.

18. A bankok alabbi kockazatai koziil melyik NEM miikodési kockazat?

a)
b)

c)
d)

2 pont

19.

2 pont

Miukodési kockazat
Szabalyozasi kockézat
Csalas kockazata
Portfolio-kockazat

Egy viallalat sajattéke-aranyos nyeresége 16%, a nyereség 60%0-at a cég nem
osztja ki, hanem visszafekteti a tevékenységébe. Varhatéan milyen iitemben né
a vallalat nyeresége és sajat tokéje?

a) évi 60%-kal
b) évi 40%-kal
c) évi9,6%-kal
d) évi6,4%-kal

20. Ha egy vallalat a targyévben a szokasosnal nagyobb értékcsokkenési leirast
szamol el, akkor

2 pont

a) adozas utani eredménye és cashflowja is csokkenni fog.

b) addzas utani eredménye és cashflowja is novekedni fog.

c) adozas utani eredménye meg fog valtozni, de cashflowja valtozatlan marad.
d) adozas utani eredménye csokkenni, cashflowja altalaban ndni fog.




I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

21. Sorolja fel a banki forrasgyiijtés fajtait, minél tobbféle csoportositas alapjan!
(10 pont)



22. Ismertesse a finanszirozasi tervezés fogalmi kereteit! (Ismertesse a vallalati
pénzaram harom f6 részre valé felbontasat, valamint hogy a vallalat Kiilonb6zo
¢életciklusaiban milyen ezeknek a tételeknek a jellemzé nagysaga! Térjen ki a
finanszirozasi terv részeire is!) (10 pont)

Ele

Miikoédési pénzaram: adozott eredmény (vagy: iizemi eredmény - adofizetés) +
amortizacid — forgdeszkozok adllomanyvaltozasa (kivéve: pénzeszkdzok valtozasa) +
rovid lejarati egyéb kotelezettségek valtozasa + pénziigyi tevékenysége eredménye +
rendkiviili eredmény

Finanszirozasi pénzaramlas: Hosszu lejaratu hitelek alloményvaltozasa + rovid
lejarata hitelek alloméanyvaltozasa — részvényeseknek juttatott pénzaramlas
Beruhazasi pénzaramlés: befektetett targyi eszkdzok allomanyvaltozasa + amortizacid
tciklus:

Kutatés-fejlesztés, alapités, induléds szakasza: finanszirozasi pénzaramlas pozitiv,
beruhazasi, miikodési negativ
Novekedési szakasz: miikodési pénzaram javul, finanszirozasra, (1j beruhazasra
szlikség lehet
Erettség szakasza: pozitiv miikodési cashflow, finanszirozasi cashflow negativ
Hanyatlési szakasz: miikodési cashflow romlik, beruhazési cashflow pozitiv lehet,
finanszirozasi cashflow negativ
Finanszirozasi terv:

o Kornyezeti feltevések
Arbevétel-el6rejelzés
Uzleti kimutatasok tervezése
Termelési terv, koltségterv
Eszkoz-sziikséglet terve
Finanszirozasi terv

O O O O O



I11. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

23. Az On cége egy 0j osszeszerelé projekt beinditasan gondolkodik. A termelés
beinditasahoz 200 millié forint értékben kell befektetett eszkozoket beszerezni,
amelyek utan évi 20%-os értékcsokkenés szamolhato el. A projekt elérelathatéan
harom évig tart, a tervek szerint harmadik év végén a befektetett eszkozoket 100
millié forintért értékesitik, és a bevétel még a harmadik évben be is folyik.

A tervek szerint az értékesités arbevétele az elsé évben 160 milliéo, a masodikban 220
millié, a harmadikban pedig 260 millio forint lesz. A koltségek varhatéan a bevételek
50%-at fogjak kitenni.

A termeléshez forgotokére is sziikség lesz, a termelés meginditasakor S millio forint
értékben, majd az éves arbevétel 10%-at elérd szinten. A forgotokét a vallalat a
projekt végeztével varhatéoan névértéken értékesiti, és az osszeg még a harmadik
évben be is folyik a vallalat pénztaraba. A vallalat nyereségét 20% ado terheli.

Irja fel a vallalat pénzaramlasat! Eljen szokasos feltételezésiinkkel, az egyes évek
pénzaramlasat az adott végéhez rendelje! (10 pont)



24. Egy szabad foldteriilet hasznositiasara vallalatunk kétféle lehetdséget lat. Az A
beruhazas tovabbi 30 MFt beruhazast igényel, és utana 20 éven at 8§ MFt ado6zott
pénzaramlast biztosit — utana a foldteriilet értéktelenné valik. A B beruhazas
egyszerii spekulacio: tovabbi 4 MFt tisztitasi koltségek utan varhatéan négy év
mulva 12 MFt-ért értékesithet6. A piaci elvart hozam évi 20% mindkét esetben.
Melyik beruhazast valasztana a bels0 megtériilési ratak, az NPV ¢és a
jovedelmezdségi index alapjan? Magyarazza meg, miért kapott eltéré sorrendet! (7
pont)

10



25. A Borsé részvény prompt arfolyama 200 Ft. Lehetosége van 30 Ft-os opcios
dijért egy egyéves lejarati, europai vételi opcio megvételére 210 Ft-os lehivasi arral.
A pénz idéértékétol eltekinthet. A részvény a kovetkezoé egy évben biztosan nem fizet
osztalékot.

a) Mit jelent, hogy az opcié eurodpai tipusia? (1 pont)

b) Rajzolja fel az opcio pozicié- és nyereségfiiggvényét a lejarati ar fiiggvényében!

(2 pont)
c) 215 Ft-os lejarati arnal lehivna-e az opciot, és mekkora lenne osszességében a
nyeresége vagy vesztesége? (2 pont)
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26. Egy kotvény konstrukcidja: otéves futamidd, fix, évi 8%-os névleges kamatlab.
Torlesztés négy egyenlo részletben, a négy utolsé évben. A kotvény indul6 névértéke
100 Ft.

a) Irja fel a kotvény cash-flow-jat a kibocsatastol kezdve! (2 pont)

b) Most egy évvel vagyunk a lejarat elott, kozvetleniil az idei Kifizetések elétt.
Hany forint ma a kotvény realis arfolyama, ha az elvart hozam évi 10%? (2
pont)

c) Mekkora a kotvény brutto és netté arfolyama a fennallo névértékre vetitve a
b) pont szerinti idépontban? (2 pont)

d) Miért térnek el ezek 100%-t61? (2 pont)
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27. A ,,Mindent bele” holding tokéletes tokepiacokon miikodik. A holding most
meglévé tokeszerkezetének atalakitasara torekszik. A tablazat Kitoltésével
mutassa meg, hogyan valtoznak meg a vallalat fobb mutatdi a tokeszerkezet
valtozasanak koszonhetéen! (10 pont)

Eredeti Uj
Eladdsodottsag 0% 40%
Részvények értéke 500 MFt
Hitelek értéke 0 Ft 200 MFt
Hitelek kamatlaba - 8%
Kifizetett kamat OFt
Adozas utani eredmény 75 MFt
Részvények szama 100 edb 60e db
EPS
Egy részvény arfolyama
P/E
Részvényesek elvart hozama 15%

fa
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