OKkleveles konyvvizsgaloi képesités
Kozgazdasagtan és pénziigyek irasbeli vizsga

A sorozat MEGOLDASOK
2016. januar 21.

A megoldashoz rendelkezésre allé id6: 180 perc
Hasznalhato segédeszkozok: nem programozhato szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van:
— a helyes megjelolés = 2-2 pont
— ha nem jel6lt meg semmit = 0 pont
— a helytelen megjeldlés = —1 pont

Elerhe’to | Elért
pontszam: ontszém:
1.-20. 40 pont | P :

II. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

Elérheté |Elért
pontszam: | pontszam:

21. 10 pont
22. 10 pont
Osszesen 20 pont

II1. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérheto |Elért
pontszam: | pontszam:

23. 8 pont

24, 14 pont

25. 6 pont

26. 5 pont

217. 7 pont

osszesen | 40 pont
Elfogadashoz sziikséges | Osszes elérhet6 Osszes elért
pontszam: 60 pont pontszam: 100 pont pontszam:

2016. januar  Javitotta: Minésités:




I. Karikazza be a helyes valaszt a kovetkez6 tesztkérdéseknél!

Elérheto osszesen: 40 pont

Tesztek megoldasai

MKYVK Pénziigyi ismeretek 2010.

Al. d 25.-28.o0ld.
A2. d 24. old.

A3. a 279.-281. old.
A4. ¢ 134.0ld.

A5. a 32.old.

A6. d 68.-69. old.
A7. d 289.-290. old.
A8. b 10.old.

A9. b 198.old
A10. d 69. old.
All. b  89.-92. old.
Al2. b 94.-95. old.
Al3. a 250. old.
Al4. d 124 old.
Al15. ¢ 89.old.

Al6. d 285. old.
Al7. ¢ 304.-305. old.
Al8. ¢ 187.old.
A19. d 131.old.
A20. a 283.old.



I. Karikazza be a helyes valaszt a kovetkez6 tesztkérdéseknél!

Elérheto osszesen: 40 pont

Al. Hogyan szamitjak a real GDP novekedési litemét?

a) Az adott orszagban el6allitott értékek folyo aron, az adott valutaban szamitott értéken.

b) Az adott orszagban elballitott értékek folyo aron, egy kulcs valutaban a valutaparitas
segitségével szamitott értéken.

c) Egy adott nemzet termelGi altal eldallitott G érték valtozasanak deflalt értéke adott
iddszak alatt.

d) Az adott orszagban eldallitott értékek, az adott valutaban szamitott értéke az
idoszak alatti arvaltozassal osztva.

2 pont

A2. Melyik megallapitas jellemz6 az allam ujraelosztasi funkcidjara?

a) Elbsegiti az egyenletes gazdasagi novekedést.

b) Biztositja a megfelel6 foglalkoztatottsagot.

C) Az erbforrasok megszerzésével és felhasznalasaval biztositja a k6zosségi fogyasztast.

d) Korrigalja a piaci folyamatokbol és a tulajdonjogok oroklésébél szarmazo
jovedelmi és vagyoni aranytalansagokat.

2 pont

A3. Egy vallalat cs6degyezségre jutott. Az alabbiak koziil melyikkel NEM tudja a cég
hitelezéit kijatszani, azaz melyik NEM csédjatszma?

a) Tovabbi, kis kockazatu projektek megvalésitasa.
b) Fogd a pénzt és fuss.

c) Sajat tékéhez vald hozzajarulas elmulasztasa.

d) Idéhuzas.

2 pont




A4. Melyek az elsédleges értékpapirpiacok funkcioi az alabbiak koziil?

I. Osszegytijtik a hosszu lejarata tékét és eljuttatjak a beruhazokhoz.
Il. Biztositjak a megtakaritasok likviditasat.

I11. Ezeken a piacokon zajlik az értékpapirok kibocsatasa.

IV. Koncentraltsagi fok szerint 1ényeges azokat megkiilonboztetni.

a) Kizardlag II. és IV.

b) Kizarolag II., II1. és IV.
c) Kizaroélag 1. és II1.

d) L,IL, L és IV.

2 pont

A5. Melyik allitas IGAZ? A sziiken értelmezett pénzmennyiség (M1) osszetevéi:

l. a forgalomban 1év6 készpénz

Il. a kereskedelmi bankok kdotelezo tartalékai a jegybanknal
1. a kereskedelmi bankoknal elhelyezett latra sz616 betétek
IV.  akereskedelmi bankoknal elhelyezett lekotott betétek

a) Kizaroélag 1. és II1.

b) Kizarolag I. és IL.

c) Kizarélag L., II1. és V.
d) Kizardlag IIL és IV,

2 pont

A6. Miért olcsobbak a Vilagbank hitelei a piaci hiteleknél?

a) A Vilagbank hitelei hosszl lejaratak, ezért olcsobbak a piaci rovid lejaratt hiteleknél.

b) Ha az adott tagorszagnak van megfeleld nagysagu kvotaja, akkor a piacinal
kedvezdbben kaphat hitelt.

c) A Vilagbank altal nytjtott hiteleket a jegybankok az alapkamatlab alatti kamatlabbal
refinanszirozzak.

d) A Vilagbank nem profitorientalt, ezért hitelez gazdasagi szerkezeti gondok
lekiizdéséhez alacsonyabb kamatlabon.

2 pont




A7. Jelolje meg a portfoliokkal kapcsolatos allitasok koziil az IGAZ allitasokat!

I. Egy portfolié kockazata soha nem lehet kisebb egy adott eleme kockazatanal.
Il. A hatékony portfoliok adott kockazatu lehetéségek koziil a legnagyobb hozamot
adjak.
I1l. Az egyedi kockazat diverzifikacioval csokkenthetd.
IV. A portfolié varhaté hozama diverzifikacioval csokkenni fog.

a) Kizarolag L., IV.

b) Kizarolag I., 11., IV.
C) Kizarolag L, IIL., IV.
d) Kizarolag II. és II1.

2 pont

A8. Mi jellemz6 a tisztan kozjavakra?

I. oszthatdak

I1. oszthatatlanok

I11. a fogyasztasbol az egyén kirekeszthetd
IV. az arnak meghatarozo szerepe van

a) Kizardlag L.

b) Kizardélag II.

c) Kizardlag 1. és II1.
d) KizarélagII. és IV.

2 pont

A9. Az alabbiak koziil melyik nyugdij-rendszer NINCS Magyarorszagon?

a) tokefedezeti

b) jovedelemfedezeti
c) feloszto-kirovo
d) oOnkéntes

2 pont

A10. Mit jelent az IFC?

a) Europai Beruhazasi Bank

b) Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
€) Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulas

d) Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasag

2 pont




All. Milyen folyamatok indulnak el tendenciaszeriien koltségvetési expanzio hatasara?

I. nd az Osszkereslet

Il. nd a kivitel versenyképessége
III. n6 a behozatal iranti igény
IV. n6 az inflaciod

a) Kizarolag 1. és IV.

b) Kizarolag L., I11. és IV.
c) Kizarolag II. és IV.

d) L,IL, IIL és IV.

2 pont

Al2. Az alabbiak koziil melyek kiegészit6é pénziigyi szolgaltatasok a Htp. alapjan?

I. pénzvaltas

II. befektetési alap letétkezelése

II1. pénziigyi ligynoki tevékenység a bankkdzi piacon
IV. pénzfeldolgozas

a) Kizarolag 1., II. és V.
b) Kizarélag L., IIL és IV.
c) Kizarolag II., I11. és IV.
d) L,IL, IIL és IV.

2 pont

Al3. Mit fejez ki az ROA mutat6?

a) A vallalkozas teljes eszkozallomanya atlagosan mekkora hozamot biztosit.

b) A vallalkozas az adott évi eredmény hany szazalékat fizeti ki osztalékként.

c) A vallalkozas sajat tokéje az adott iddszakban az egyéb gazdasagi szereplok
kielégitése utan hany szazalékos hozamot biztosit.

d) A vallalkozas mekkora forgalomaranyos haszonnal dolgozik.

2 pont

Al14. Melyik allitas HAMIS? Az MNB pénziigyi feliigyelete
a) vizsgalja a hitelintézetek prudens miikodését.
b) a pénziigyi intézmény vizsgalataval kiils6 szakértdt is megbizhat.
c) minden hitelintézetnél a térvény altal meghatarozott gyakorisaggal atfogod helyszini
ellendrzést tart.
d) barmikor vizsgalhatja a pénziigyi intézménynek az iigyfelére vonatkozo adatokat.

2 pont




Al5. Az alabbiak koziill melyik NEM sorolhat6 a helyi 6nkormanyzatok sajat bevételei
kozé?

a) épitményadod

b) ipartizési ado

C) gépjarmii ado

d) wvallalkozasi bevételek

2 pont

Al16. A Kkockazatkezeléssel kapcsolatos kovetkezé allitasok koziill valassza ki, hogy
melyik a HAMIS!

a) Nem-pénziigyi kockazatnak szamit a vallalat alaptevékenységével kapcsolatos iizleti
kockazat.

b) Pénziigyi kockazatnak nevezziik a pénziigyi piacok arainak valtozékonysagabol eredd
bizonytalansagot.

c) A fedezeti tigyletek egy része feltételes kotelezettség-vallalast jelent, és ezért a
vallalat ezeket a mérlegen kiviili tételek kozott szerepeltetheti.

d) A kockazat mérésének egyik eszkoze a Value at Risk érték kiszamitasa, amely az
adott befektetés (rovidlejaratu értékpapir) hozamszorasanak négyzetgyokét
mutatja.

2 pont

Al7. Mi jellemzi az amerikai tipusu opciot?

I. aszerzddésben feltiintetett idépontig barmikor gyakorolhat6 a jog
Il. csak az eldre kijelolt lehivasi napon gyakorolhato a jog

I11. tobb részletben is gyakorolhat6 a jog

IV. a szerz6dés megkotésekor is gyakorolhato a jog

a) Kizarolag 1. és I11.

b) Kizarolag II. és 111
c) KizardlagI. és1V.
d) Kizarolag II. és IV.

2 pont




A18. A magyar gyakorlatban melyik NEM tézsdeképes értékpapir?

a) jelzaloglevél

b) zartvégii befektetési jegy
c) nyiltvégii befektetési jegy
d) diszkont-kincstarjegy

2 pont

A19. Mi jellemzi az atvalthato kotvényt?
a) Tulajdonosat feljogositja, hogy elére meghatarozott készpénzfizetés mellett a
kibocsato részvényét megvasarolja.
b) A kibocsato adott aron visszavasarolhatja a tulajdonostol.
c) Tulajdonosa adott aron visszaadhatja a kibocsatonak.
d) Elére meghatarozott aranyban a kibocsato egy masik értékpapirjara cserélhetd.

2 pont

A20. Mi jellemzi a kockazatkeriild befektet6t?

a) Hajlando nagyobb kockazat vallalasara, de csak hozamtobbletért cserébe.

b) Kizarolag kockazatmentes befektetést valaszt.

c) Kizardlag a kockdzat alapjan rangsorolja befektetéseit, és a legkisebb kockazatut
valositja meg.

d) Két azonos kockazatu befektetés koziil nem tud valasztani.

2 pont




I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt! Osszesen: 20pont

A21. Ismertesse a gazdasagi atvilagitas problémakore alabbi részeit! Osszesen: 10 pont

a) Milyen informacids forrasokra épiil a gazdasagi atvilagitas? (1 pont)
b) A sajat toke értékelésénél milyen problémakra figyelne? (2,5 pont)
C) Az aranymutatok értékelésénél milyen lényeges elveket venne figyelembe? (3,5 pont)
d) Milyen mutatékkal mérné a jovedelmezoséget? (3 pont)

Megoldas: (12. fejezet alapjan)

a) Belso forrasok: pénziigyi beszamolo, mérleg, eredmény-kimutatas, cash flow-kimutatas,
analitikus nyilvantartasok, leltarok, f6konyvi kivonat.
Kiils6 forrasok: benchmark, versenytarsak adatai. (1 pont)

b) Jegyzett tdkénél ne legyen kisebb a sajat toke.
Figyelendd, hogy mennyi a tulajdonosok befizetése, mennyi az apport.
Ertékelési tartalék lehet szubjektiv.
Lekotott tartalék az eredménytartalékbol és a téketartalékbol, biztonsagi szerep.
Ovatossagi elv: (sziikitett sajat toke) Sajat toke — lekotott tartalék — értékelési tartalék.
(2,5 pont)

c) Ertékelési elvek:
Minél komplexebb értékelést kell késziteni.
Megkiilonboztetni a relevans eredményeket.
Egyszeri, véletlen hatasok elkiilonitése.
Relativ és abszolut véaltozasok dsszevetése.
Feltlinben magas ¢és alacsony értékek ellendrzése.
Egymasnak megfeleld szamlalo és nevezd hasznalata.
Iparagi, nemzeti 6sszehasonlithatosag vizsgalata. (3,5 pont)

d) ROE = adozott eredmény / sajat téke

ROA = addzott eredmény / dsszes eszkoz (vagy adozott eredmény + kamatfizetés)
vagy EBIT / 0sszes eszkoz

ROS = ad6zott eredmény / nettd arbevétel + egyéb arbevételek
(vagy iizemi tevékenység eredménye)

Elémunka jovedelmezésége = addzott eredmény / személyi raforditasok (vagy atlagos

allomanyi 1étszam)
(3 pont)



A22. Ismertesse a kockazat befektetési dontésekre gyakorolt hatasat! Térjen ki az alabbi
kérdésekre! Osszesen: 10 pont

a) Mit jelent, ha egy befektetési helyzet kockazatos? (2 pont)
b) Hogyan lehet kockazatos befektetések kockazatat és varhaté hozamat (2 pont)
szamszerisiteni?

¢) Hogyan lehet két- és tobbelemii portfoliok kockazatat és varhaté hozamat

szamszeriisiteni? (2 pont)
d) Mit jelent a diverzifikacio, milyen hatasa van a portfoliora? (2 pont)
e¢) Hogyan értelmezheto a kockazatmentes befektetés (mondjon példat is) és

hitelfelvétel, illetve ezek egyenese? (2 pont)

Megoldas: (14. fejezet alapjan)

a) Determinisztikus: csak egy kimenet lehetséges. Bizonytalan: t6bb kimenet, nincs
informaci6 az eloszlasrol. Kockézatos: van informacio az eloszlasokrol (2 pont)
b) Hozam: a valdszintiségekkel sulyozott szamtani atlag a hozam-kimenetekbdl.

Kockézat: a hozamkimenetekbdl szamitott, a valoszintiségekkel stilyozott atlagos
négyzetes eltérés (szoras). (2 pont)
C) Hozam: a sulyaranyokkal stulyozott szamtani atlag az egyes elemek varhaté
hozamaibol.

Szoéras: a variancia kovariancia-matrix segitségével (vagyis az egyedi szorasok és a
tobbi elemmel valo korrelacios kapcsolatok alapjan).
Variancia két elemre: (WA*szordsA)"2 + 2*korrelacio wA*wB*szorasA*szorasB +
(WB*sz6rasB)"2
Szoras: ennek négyzetgyoke. (2 pont)

d) Diverzifikacio: statisztikai kapcsolatban 1évo befektetések valasztasa, vagy a kockazat
csokkentése eltéré hozam-kockazat jellemzdvel bird eszkozokbe torténd befektetéssel,
amelyben az egyes eszk6zok a szorasoknal kisebb mértékben jarulnak hozza a portf6lid
kockazatahoz.

Piaci kockazat: diverzifikacioval nem csokkentheto.

Egyedi kockazat : a tobbi elemmel val6 kapcsolattdl fiigg, diverzifikacioval
csokkenthetd.

Hatékony portfolid: mar nincs egyedi kockézata, teljesen diverzifikalt (portfoliok
halmazanak bal fels6 burkologorbéje; maximalis hozam adott kockdzatokhoz) (2 pont)

e) Riskfree: nincs kockazata, 100%-os valosziniiségi a kimenete.
Egyenes: kombinalni kell kockazatos befektetéssel.
Ha mindkettdbe befektetiink, a szakaszon beliil van a pont.
Ha hitelfelvétel, a szakaszon kiviilre keriiliink az egyenesen.
P1. allampapirok. (2 pont)



A23. Az ABC Nyrt. eszkozeinek és forrasainak vazlatos mérlege, és néhany elvart hozam
all rendelkezésiinkre.

Eszkozok Erték (MFt) | Elvart Forrasok Erték (MFt) | Elvart
hozam (%) hozam (%)

Befektetett 380 15 Sajat toke ? ?

eszk6zok

Készletek 60 6 Hosszt 100 9
lejarata
kotelezettségek

Vevok 40 0 Szallito 50 0
allomany

Készpénz ? ?

Osszes 500

eszkoz

Egyéb mérlegtételek nincsenek.

Tételezziik fel, hogy a tokéletes piac feltevései fennallnak.

Feladat:

Osszesen: 8 pont

a) Allapitsa meg az eszkozok hianyzoé paramétereit és az eszkozoktél elvart hozamot!

b) Szamitsa ki a sajat toke értékét és elvart hozamat!

(2 pont)

(2 pont)

¢) Definialja a vallalati tokekoltség és a tulajdonosi elvart hozam kozti kiilonbséget!

d) Hatarozza meg a vallalat likviditasi ratajat!

Megoldas:

a) kp = 20MFt

r(kp) = 0%

[(A) = (60 x 6% + 380 x15%) / 500 = 12,12%

b)  E=500- 150 = 350MFt
r(E) = (500 x 12,12% — 100 x 9%) / 350 = 14,74%

(2 pont)

(2 pont)

Osszesen: 8 pont

(2pont)

(2 pont)

c) Tokekoltség: az dsszes forrastulajdonos altal elvart hozam. (Vagy: tokéletes piacon az
eszk6zoktdl elvart atlagos hozammal egyezik meg, nem tokéletes piacon az addhatdsokkal
korrigalt eszkdzhozam.)

Tulajdonosi elvart hozam: a sajat toke elvart hozama.

d) Forgoeszk6zok / Rovidlejarata kotelezettségek = 120 / 50 = 2,4

(2 pont)

(2 pont)




A24. Az XYZ Nyrt. uj beruhazas megvalésitasat kezdi el sajat ingatlanan. A sziikséges
beruhazas értéke 200MFt, melyet linearis kulcs szerint, 10 év alatt tud a vallalat leirni.
Az indulashoz sziikséges forgétéke mennyisége 40MFt, mely az elsé évben és masodik
évben 4—4MFt-tal emelkedni fog. A tervezett arbevétel az elsé évre 200MFt, mely évente
20MFt-tal fog néni. A foly6 raforditasok nagysaga az elsé évben 60MFt, mely évente, az
egymas utani években 10MFt-tal fog emelkedni. A vallalat a harmadik év végén
felszamolja tevékenységét, a targyi eszkozoket 200MFt-ért, a forgéeszkozoket SOMFt-ért
értékesiti. A vallalat nyereségét (az adozas elotti nyereségre vetitetten, az adodalap
moédosité tételektol eltekintve) 16%, egybél fizetendé nyereségadé terheli. Az elvart
hozam évi 10%.

Feladat: Osszesen: 14 pont
a) Irja fel a vallalat pénzaramlasat! Eljen szokasos feltételezésiinkkel, az egyes évek
pénzaramlasat az adott év végéhez rendelje! (10  pont)
b) Mekkora a projekt jelenértéke a beruhazast koveto 0. idépontra szamitva? (2 pont)

¢) Irja le roviden, hogy milyen elényei és hatranyai lennének a részvényesek
szempontjabol, ha a vallalat a piaci realis hozamon kotvényekbdl finanszirozna a

beruhazas 50%-at. (Csak osszefiiggéseket, ne konkrét szamokat irjon!) (2 pont)
Megoldas: Osszesen: 14 pont
a)
0. |L 2. 3.
Arbevétel 200| 220| 240
Folyo -60 -70| -80
raforditasok
Amortizacio -20 -20| -20
Egyéb bevétel 200+
50
Egyéb raforditas -140-
48
Adobalap 120 130| 202
Ado -19,2| -20,8]-32,3
Arbevétel 200 220| 240
Folyo -60 -70| -80
raforditasok
Ado -19,2| -20,8]-32,3
dNFT/értékesités | -40 -4 -4| +50
Beruhazas/ -200 +200
értékesités
FCF|-240| 116,8| 125,2|377,7

Pontlevonds: nettdé forgotdke 2 pont, beruhdzas kivezetése 2 pont, adéalap meghatarozasa 2
pont, adofizetés 2 pont, egyéb tételek 2 pont



Vagy:

indirekt modszer:

0. 1. 2. 3.

Arbevétel 200 220| 240
Kiadasok -60 -70| -80
Amortizacio -20 -20| -20
Egyéb bevétel 200+

50
Egyéb raforditas -140-

48
Addalap 120 130 202
Ado -19,2| -20,8|-32,3
Nettd eredmény 100,8| 109,2|169,7
Ecs. 20 20 20
dNFT -40 -4 -4 +48
Beruhazas -200 +140
FCF -240| 116,8| 125,2|377,7

Pontlevonas: nett6 forgdtoke 2 pont, beruhdzas kivezetése 2 pont, adéalap meghatarozasa

2 pont, adozas utani eredmény 2 pont, egyéb korrekcios tételek 2 pont

b) PV=116,8/1,1+1252/1,1%+377,7/1,1* = 493,42 (M Ft)

C) el6ny: adoelény (kevesebb sajat tokét kell megmozgatni)

(2 pont)

hatrany: kockazat novekedése, magasabb eladosodottsag (kontroll problémak) (2 pont)



A25. Az NOP Nyrt. részvényei utan tegnap fizették ki a részvényenkénti 400 Ft-os
osztalékot, amely hagyomanyosan az adézott eredmény 20%0-at jelenti. A tarsasag ugy
tervezi, hogy az el6z6 évekkel ellentétben mar nem 12%-0s, hanem 16%-os sajat-toke
aranyos jovedelmezoséggel fog majd miikodni, mikozben a részvényesek elvart hozama
marad 15%.

Feladat: Osszesen: 6 pont
a) Mekkora a részvénytarsasag jovoben fenntarthatoé novekedési iiteme? (2 pont)

b) Mekkora egy részvény realis arfolyama? (2 pont)

¢) A rendelkezésre allo adatok alapjan milyen osztalékpolitikat javasolt volna a

tarsasagnak az idei évig, és milyet a jovoben? Indokolja véleményét! (2 pont)
Megoldas: Osszesen: 6 pont
a) g=ROE x (1-dp)=0,16 x (1-0,2) =0,128 (2 pont)

b) DIV(1) = 400 x 1,128 = 451,2 Ft
P =451,2 /(0,15 - 0,128) = 20.509,09 Ft (2 pont)

c) Jovében: r < ROE, azaz a vallalat a piaci hozamnal nagyobb jovedelmezdséget ad —
érdemes Ujrabefektetni, és az osztalék szintjét csokkenteni.

Multban: ROE < r, azaz a vallalat a piaci hozamnal kisebb jovedelmezdséget adott — nem
érdemes ujrabefektetni, inkabb az osztalék szintjét ndvelni. (2 pont)



A26. Az eurd jelenlegi arfolyama 300 Ft. Az euré kockdzatmentes hozam értéke egy évre
1%, a forinté 4%.

Feladat: Osszesen: 5 pont
a) Mekkora az euré hataridés arfolyama egy évre? (2 pont)

b) Hogyan tud arbitrazst végrehajtani, ha a piaci arfolyam 315 Ft?
Irja le a konkrét lépéseket! (3 pont)
Megoldas: Osszesen: 5 pont
a) F=300x1,04/1,01=2308,91Ft (2 pont)

b) A hatarid6s ar tal magas, tehat hataridésen eur6t kell eladnunk.

Ehhez Ft-hitelt kell felvenniink, ebbdl prompt eur6t kell venniink, és azt befektetni
egy évre . (3 pont)



A27. Egy befekteto portfolidjaba kétféle részvényt valasztott:

Részvény neve | Arfolyam (Ft) | Darabszam Elvart hozam Kockazat (%0)
(%)

U 5000 100 16 30

\ 2 000 250 10 10

A két részvény hozamai kozotti korrelaciés kapcsolat nulla.

Feladat:

a) Mekkora a portfolié osszértéke, elvart hozama, kockazata?

Osszesen: 7 pont

(5 pont)

b) Mekkora lesz a portfolié elvart hozama és kockazata, ha a befekteté tovabbi 2 MFt-ot

allampapirokba fektet, melynek elvart hozama 8%7

Megoldas:

a) PV(U)=5 000 x 100 = 500 EFt; PV(V) =2 000 x 250 = 500 EFt

PV(portfolié) = IMFt

r=0,5x16% + 0,5 x 10% = 13%

s?=(0,5 x 30%)? + 0 + (0,5 x 10%)? = 250

s = 15,8 (%)

b) r=0,333 x13% + 0,667 x 8% = 9,67 %

s =0,33 x15,8% =5,27%

(2 pont)

Osszesen: 7 pont

(1 pont)

(2 pont)

(2 pont)

(1 pont)

(1 pont)




