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Kérjlk, ne nyissa ki a lapot, amig a teremfelligyel6k ezt nem kérik!

Tintdval dolgozzon, és minden mellékszamitdst mutasson be! Kérjik, csak olyan
szamoldgépet hasznaljon, amely széveg taroldsara nem alkalmas. Diszkont- és annuitds
tablakat a feladatsor végén talal.

A megoldds sordn azokat az IFRS-eket kell hasznalnia, amelyek 2016. januar 1-jén mdr
kotelez6en alkalmazanddak voltak (ha el6zetesen kell egy szabalyrendszert alkalmazni,
jelezzuk).

A dolgozat két részre oszthato:

A rész — EGY 50 pontos rész, amely feladatait meg KELL oldani;

B rész — HAROM 25 pontos kérdés, amelyb6l CSAK KETTOT kell megoldani. (Ha mindegyik
példaba belekezd, akkor a 2. és a 3. feladatot javitjuk.)

MINDEN FELADATOT UJ LAPON KEZDJEN!

A vizsga elején szdnjon 15 percet a feladatok megismerésére és a tervezésre! A feladat 165
perc alatt megoldhatd.
A dolgozatot a terembdl kivinni nem szabad.

Sok sikert!

-




A rész: Ezt a részt meg KELL oldani (KET feladatrész)!

1/A. HARAP Nyrt. egyedi [kidolgozas idigénye: kb. 45 perc] (KEZDJE UJ LAPON!)

Harap Nyrt. gyartasi és kereskedelmi tevékenységet folytat. Els6sorban babdknak és kisgyerekenek gyart
ruhdkat és hasznalati targyakat. Harap Nyrt. nem 6nalléan mikodik, tébb vallalkozas tartozik hozza,
amelyekben igy vagy ugy részt vesz.

FELADAT: [23 pont]
Véglegesitse az Nyrt. mérlegét december 31-re! (A kidolgozds soran a mellékletbe dolgozzon! A
netté eredményre gyakorolt hatdst egy 6sszegben — az erre szdant sorban — régzitse. A munka sordn az
eléjelrél ne feledkezzen el! A ,nulladik” eseményt mintaként megoldottuk.) Ha diszkontdldsra van
sziikség, akkor eltéré informdciéo hidanydban évi ‘10%-05 kamattal‘ szamoljon! Az események
nem kell foglalkoznia, azokat hagyja figyelmen kiviil. A tabldazatban nem kell a végsé
Osszegzést (Osszeaddst) elvégeznie, azért nem jar pont.

A szamviteli politika relevdns elemei a kévetkezok:
e a befektetési célu ingatlanokat valos értéken értékelik;
e azIAS 16 ala tartozo eszk6zok kapcsdn a kéltség modellt vdlasztotta az Nyrt.;
e nincsen olyan standard, amelyet a kételezé hatdlybalépése elétt alkalmazna Harap;
e Harap az dllami tamogatdsokat a bruttéo modszerrel szamolja el.

A mérleg a kdvetkez6 események hatasat még nem tartalmazza.

0. Az év utolsé napjdn a vevSktdl befolyt 10 MFt kévetelés. (Ezt mintaként helyesen megoldottuk.)

1. Az Nyrt. szamos terméke erGsen fligg az aktualis divattol. Az egyik készterméke a cégnek a Vipera
szett, amelyet egy nemrég befejezett rajzfilm egyik karakterérél mintaztak. A termelési kéltségek és
értékesitési adatok a kovetkezék 2014. december utolsé harom és 2015. janudrjanak elsé harom

hetében:
Hét Termelt darab Onkoltség Eladott darab Eladasi ar
(darab) (ezer forint) (darab) (ezer forint)
50. hét 4 000 10 5000 12
51. hét 3000 11 9 000 11
52. hét 3000 9 1000 8
1. hét 2 000 10 1 000 10
2. hét 1000 14 2 000 9
3. hét 2 000 13 6 000 8

E végén 7 000 darab Vipera szettje volt az Nyrt-nek raktdron, amelyet a késztermék soron jelenik
meg.

A cég a készleteit FIFO elv alapjan értékeli. Az 6nkoltséget az Nyrt. az IFRS-ek alapjan (helyesen)
hatdrozta meg. Az értékesités sordn 6%-os kozvetit6i jutalék meril fol (a bevételre szdmolva),
illetve atlagosan — a bevételre vetitve — 4%-os &altaldanos koltséget rendelnek utdlag ehhez a
termékhez.



Az Nyrt. egyik ruhdja lenvaszonbdl késziilt. Ev végén 150 MFt értékben szerepel lenvaszon a
mérlegben az anyagok kozott, amely 150 rolni vaszonnak felel meg. Az utdbbi id6ben a lenvaszon
piacon tulkinalat jelentkezett, igy egy rolni ara 0,7 MFt koril alakul az év vége koril. A lenvaszon
ruhakat a piacon hatalmas nyereséggel lehet értékesiteni.

Az Nyrt. egyik félkész terméke kapcsan a kovetkez6 adatok ismertek (adatok MFt-ban):

Anyagkoltség 50
Anyag beszallitas koltsége 3
Bérmunka koltsége 17
Uzemi kéltség valtozo része 30
Uzemi koltség fix része 40
Szamviteli osztaly atterhelése 7

Az adott termék termelése ugy torténik, hogy azt bérmunkdaban allitjdk el6, amelyet az elSallitott
darabok alapjan szamlaznak. A terméket egy dedikdlt Gizemben gyartjak, amelyet a bérmunkasokon
kivil Harap Nyrt. feligyel. Az Gizem 3ltaldban 80%-os kihaszndltsaggal mikodik, azonban ebben az
id8szakban az — egy komoly logisztikai hiba miatt — csak 40% volt.

A termékeldallitassal 6sszefliggb fenti tételek egyel6re az eredmény terhére keriltek elszamolasra.

Harap Nyrt. el6tt all egy hatalmas projekt, amelynek finanszirozasdhoz friss pénz bevondsa
sziikséges. A finanszirozasi koltségek ésszer(i szinten tartdsa okan atvaltoztathatd kotvény
kibocsatdasa mellett dontottek, amelyre 2014. december 31-én keriilt sor. A kapott pénzdsszeg a
kotvény névértéke 1 000 MFt. A kétvény kamata 5%, egy hasonld — atvaltasi opciét nem tartalmazé
kotvény — 11%-o0s kamatot szokott fizetni. A kamatot minden id&szak végén kifizeti a kotvény, a
tékét csak a futamidé végén. A kotvény futamideje 4 év. A kotvény kibocsatdsahoz 11 MFt
tranzakcids koltség kapcsolddott (készpénzben). A kotvénnyel kapcsolatosan még semmit sem (a
pénzmozgdsokat sem) rogzitettek.

Harap Nyrt. beszerzett egy gépet 2014. julius 1-jén 600 MFt-ért. A helyi dnkormdnyzat ugy dontott,
hogy tdmogatasként visszatériti a gép bekerilési értékének 60%-at. A gép hasznos élettartama ot
év, maradvanyértékét 100 MFt-ra tervezték. Az 6nkormanyzat a tamogatdsi szerz6dést alairta, de a
folyésitasra varhatéan 2015-ben keriil majd sor. Ezekbdl a tételekbsl semmi sem keriilt még
rogzitésre a pénziigyi kimutatdsokban. A gépbeszerzés pénzligyileg rendezésre keriilt 2014-ben és
azt rendben elszamoltak.

Az Nyrt. tulajdonosai — tekintettel az Nyrt. elmult évi pénziigyi zavaraira — ugy dontottek, hogy a
cégnek két éves kolcsont folydsitanak. A folyésitott kdlcson 6sszege 1 000 MFt. A kblcson nem
kamatozik. A piacon hasonld kolcsont 9%-os kamat mellett lehetett volna felvenni. A hitel
folyésitasara 2014. januar 1-jén kertlt sor. A koélcsont két egyenld részletben kell torleszteni, 2014.
és 2015. utolsé napjan. Ezekbdl a tételekb6l még semmit sem szamoltak el.

Az Nyrt. 5 millio fabatkaért megszerezte egy tarsasag részvényeinek 7%-at. A részesedést az AFS
kategdridba sorolta a cég. Ev végén e részesedések valds értéke 6 millié fabatka volt. A fabatka
arfolyam az adott részvény beszerzésekor 1,6 Ft/fabatka volt, év végén 2 Ft/fabatka. Semmit sem
szamoltak el ezekbdl az eseményekbdl (a beszerzést sem). (Forint szamlardl fizetett az Nyrt. Tegye
fol, hogy a kozolt arfolyamot alkalmazta a bank a fabatkas utalashoz is.)

**% A KOVETKEZO OLDALON FOLYTATODIK! ***



8. Az Nyrt. egyik irodahazat 2014 decemberének legvégén kilritették és két (teljesen egyforma) részre
osztottak. Az egyik felét az irodahaznak a késGbbiekben ki fogjak adni kiils6 feleknek, a masik felét
elkezdték arulni és eladjak majd darabonként az érdekléd6knek. Utdbbira varhatéan 2015-ben sor
kertll, mert keresletet mar most latnak erre. Az irodahaz 2014. december 31-én a kovetkezé modon
szerepel a pénzligyi kimutatasokban (MFt-ban):

Irodahaz brutto értéke 1700
Irodahaz halmozott értékcsokkenése 1200
500

Az irodahaz értékcsokkenését erre az évre mar elszamoltak. Az irodahaz valds értéke 2014 év végén
1 100 MFt volt.

9. Az Nyrt. 2013-as lzleti éve utdn 100 MFt osztalékrdl dontott 2014 aprilisdban, amelyet azonban
nem fizetett ki 2014 soran. A vezetés a 2014-es Uzleti év utan 200 MFt osztalékot javasol, amelyrdél
2015 marciusaban targyalnak majd a kozgydlésen.



VAGYONI ELEMEK! Harap VALTOZASOK (kérjiik, dolgozzon eseményenként — oszlop!)

adatok MFt-ban (el6zetes)| O. 1. 2. 3. 4, 5. 6. 7. 8. 9. Osszesen

Ingatlanok, gépek és berendezések 4 000

Immaterialis eszkdzok 400
Anyagok 95
Befejezetlen és félkész termékek 0
Késztemékek 205
Vevé és egyéb kovetelések 100(-10
Pénzeszkozok forintban 200|+10
ESZKOZOK OSSZESEN: 5000
Jegyzett tGke 1 000
T6ketartalék 500
Eredménytartalék 1500

Targyévi eredmény’

Hosszu lejaratu hitelek 600
Szallitok 400
Egyéb rovid lejaratu kot. és PIE 1 000
SAJAT TOKE ES KOT. OSSZESEN 5 000

Néhdny sort Gresen hagytunk. Nem feltétlendl van minden sorra szlikség.
2 Az események nettd eredményre gyakorolt hatdsat itt rogzitse!



1/B. Harap Csoport [kidolgozas idGigénye: kb. 45 perc] (KEZDJE UJ LAPON!)

A feladatnak ez a része -re vonatkozik, az 1/A példatdl fiiggetlen.

Harap megszerezte 2015-ben Sir szavazd részvényeinek 70%-at és ezzel a kontrollt is Sir fol6tt. Emellett
Harap 2015-ben egy masik tarsasaggal megalapitotta Jatszik-ot, amelyben Harap részesedése 50%,
illetve egy masik — Haraptdl fliggetlen — cég jegyezte le a masik 50%-ot.

HARAP SR JATSZIK
(végleges) (végleges) (végleges)
2015. 12. 31. 2015.12.31. | 2015. 12. 31.
MFt MFt MFt

Befektetés Sirban (fizetett ellenérték) 500 - -
Befektetés Jatszikban 300 - -
Ingatlanok, gépek és berendezések 3700 900 300
Befektetési célu ingatlanok 1100 - -
Immaterilis eszk6zok 100 400 200
Készletek 600 600 400
Kovetelések 500 300 70
Pénzeszkozok 200 100 30
ESZKOZOK OSSZESEN 7 000 2300 1000
Jegyzett t6ke (minden részvény névértéke 1eFt) 1000 500 600
T6ketartalék 500 600 0
Egyéb t6keelemek 490 0 0
Eredménytartalék 1700 400 100
Sajat téke 3690 1500 700
Kotvénytartozas 850 0 0
Hiteltartozas 900 500 0
Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1560 300 300
SAJAT TOKE ES KOT. OSSZESEN 7 000 2300 1000

Tovabbi figyelembe veendé informacidk:

1. Sir 70%-at 2015. januar 1-jén szerezte meg Harap. Ezzel megszerezte a kontrollt a tarsasag folott.
Sir részesedés megszerzéséért Harap a kovetkez6 modon fizetett:

a. atadott a volt tulajdonosoknak 370 MFt készpénzt;

b. kibocsatott 100 000 darab torzsrészvényt, amelynek piaci értéke 5 eFt/darab volt a
kibocsatas el6tt;

c. tovdbbi 200 MFt-ot akkor fog megfizetni a kordbbi tulajdonosoknak, amennyiben Sir
eredménye két éven keresztil elér egy bizonyos szintet; az akvizicidkor a lehetséges
kimenetelek alapjan szamitott valds érték 170 MFt volt, mely valds érték az év végére
190 MFt-ra nétt (a diszkontalds hatdsat a megallapitott valds érték mar tartalmazza, azzal
Onnek nem kell foglalkoznia);

d. az akvizicioval 6sszefliggésben felmerilt 30 MFt tranzakcids koltség is.

A fenti tételek koziil csak a készpénzben rendezetteket [a) és d)] jelenitette meg a részesedések
soron Harap. A tobbivel még nem kezdett semmit sem. (Lasd még 2. pontot is!)



2.

4.

5.

Sir eredménytartaléka az akvizicido napjan 100 MFt volt, egyéb t6ke eleme az akvizicid napjan sem
volt. Sir jegyzett t6kéjét Harap 2015 soran megemelte 50 MFt-tal, a t6keemeléshez 50 MFt azsid is
kapcsolddott.

Sir részesedés értéke tehat a kévetkez6 modon szerepel Harap egyedi pénzligyi kimutatasaiban:

Készpénzben fizetett ar 370
Tranzakcids koltség 30
T6keemelés hatdsa 100

500

Sir vagyoni elemeinek valds értéke megegyezett azok konyv szerinti értékével, a kdvetkezd
tételeket leszamitva:

a. Sirnak volt egy piacon rendkivlil ismert markaneve, amelynek értékét 200 MFt-ban
hatdroztak meg fliggetlen, mértékadd értékbecsl6k. Ez a markanév a jelenlegi ismereteik
alapjan nagyon hosszu ideig nett6é pénzbearamlas forrasa lesz.

b. Sir hosszu lejaratu hitele fix kamatozdsu. Felvételekor nagyon jok voltak a hitelezési
kondicidk, mindossze 2%-os éves kamatra kapja meg ezt a hitelt. A hitel akviziciékor
hatralévé futamideje harom év volt. A hitel torlesztésére egydsszegben a futamidé végén
kerdl sor. A piaci kamatozasu hasonld hitelek az akvizicid napjan 9%-os kamat mellett
érhetdbek el. (A hitel 2%-os kamatat Sir rendezte 2015-ben és az eredmény terhére kdnyvelte
is.)

Az év utolsé napjan (miutan minden mas tranzakcié lezajlott) Harap megszerezte Sir szavazd
részvényeinek fennmaradd 30%-at is, amelyért 600 MFt-ot igért és fog kifizetni készpénzben 2016.
janudr 15-én (a pénz id6értéke jelentéktelen ezen a tdvon).

Jatszik vallalkozast Harap az év soran alapitotta egy masik céggel. A céget 600 MFt készpénz
rendelkezése bocsatasaval alapitottak, amelyet 50-50%-ban bocsatott rendelkezésre a két cég.
Jatszik egyetlen feladata, hogy legyartson egy anyagot, amelyet mind Sir, mind a masik cég sajat
termeléséhez felszndl. A relevans dontéseket a felek konszenzussal hozzak meg. Bar Jatszik csak
Harapnak és e masik cégnek értékesit (a piacon nem jelenik meg), mérsékelt profitot realizalt 2015
soran, hiszen az arakat ugy alakitottak ki, hogy nyereséget biztositson Jatszik szamara, elkerilendd
az addzasi problémakat. A két alapité minden vagyoni elemet kéz6sen ellendriz.

Az év soran Jatszik 900 MFt érték(i arbevételt realizalt, amelyhez 800 MFt raforditas kapcsolédott.
Az értékesités pontosan 50-50%-ban tortént a tagok felé. Harap raktaraban a megszerzett
készletbdl 20%-nyi maradt.

Sir eladott egy targyi eszkozt Jatsziknak 2015. december 31-én, amelynek kényv szerinti értéke
60 MFt volt, eladasi dra pedig 100 MFt. A pénzligyi rendezésre még nem kerlilt sor.

FELADAT: [27 pont]
Készitse el a Harap Csoport konszolidalt mérlegét 2015. december 31. napjdra vonatkozoan! A nem
kontrolldlo érdekeltséget a netto eszk6z6k aranyaban (klasszikus modszer) értékeli a Csoport. A goodwill
(ha van), nem értékvesztett.



B rész (2-4. feladatok): A harom feladatbél KETTOT KELL megoldani!

2. Sharpei (halasztott adé és EPS) [kidolgozas idGigénye: kb. 45 perc]

KEZDJE UJ LAPON!
[20 pont]
Sharpei vagyoni elemei, 2015. dec. 31. (adatok MFt-ban)

Konyv szerinti érték |Adéérték
Targyi eszk6zok (1) 4000 3 000
Immaterialis eszkdzok (2) 2000 | .ooeerenns
Készletek (3) 2800 | .coeerenns
Vevbk és egyéb kovetelések (4) 900 | .coveureen
Pénzeszkozok 150 150
ESZKOZOK OSSZESEN 9 850
Jegyzett téke 1000 | .....ccee.
Eredménytartalék 2280 | e
Atértékelési tobblet N
Halasztott adé tartozas (5) 100 | cooeeeeee
Hiteltartozas (6) 2600 | ...
Céltartalékok (7) 2600 | .eeees
Szallitétartozas és egyéb kotelezettségek (8) 470 | s
Elhatdrolt allami tdmogatas (passziv id6beli elhatarolas) (9) 800 | ..cccueee.
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 9 850

Sharpei halasztott add szdmitdsdhoz a fenti tablazatot allitotta 6ssze a menedzsment. A fenti adatok az
egyedi pénzligyi kimutatdsokbdl szarmaznak.

Az addkulcs tavaly és idén is 10% volt, azonban jovGre 15%-ra emelkedik és a belathatd idén belldl nem
varhato, hogy a 15%-0s kulcs mdédosulna.

A kovetkez6 informaciok ismertek még.

1. Sharipei Uugy dontott, hogy targyi eszkozeit atértékeli. Az atértékelést a fenti tabldzat még NEM
tartalmazza. A targyi eszkdzoket addzdsi szempontbdl masként értékcsdkkentik, mint a szamviteli
szempontbdl. Az atértékelés kovetkeztében a targyi eszkdz konyv szerinti értéke 4 500 MFt-ra né
2015. december 31-én. A targyi eszkdzoket a tervek szerint 2-3 éven belll el fogjak adni.

2. Az immateridlis javak allomanyaban egy fejlesztés szerepel. Az addszabalyok szerint ennek az
immaterialis eszkéznek a bekerilési értékét azonnal le lehetett vonni az addalapbdl, amikor az
bekeriilt a tarsasaghoz, azonban késébb mar nem lehet az immateridlis eszk6zok amortizacidjat és a
vele kapcsolatos egyéb raforditdsokat az addalapnal érvényesiteni.

3. A készletek bekertilési értéke 3 500 MFt volt, azonban gondatlansag miatt a készletek megsériiltek
és 700 MFt értékvesztést kellett rajuk elszamolni. Ezt az addszabalyok szerint soha nem lehet majd
érvényesiteni.

4. A vevbkovetelések eredeti értéke 3 000 MFt volt, azonban egy nagy vev6 pénzligyi nehézségei
miatt értékvesztést kellett arra elszamolni. A kdvetelés leirdsa akkor csdkkenti az addalapot, ha az
behajthatatlanna valik. A jelenlegi informacidk szerint erre csak 2017-ben keriil majd sor.

5. A nyitd halasztott adé tartozdas értéke 100 MFt volt.



6. A mérlegben szerepl6 hitelt a cég 2015. december 31-én vette fol, a szerz6déses érték 2 700 MFt
volt. A hitel felvételéhez 100 MFt kibocsatasi koltség kapcsolédott. Ezzel az addalapot azonnal
csokkenteni lehet az addszabalyok szerint, a szamviteli elszamolasokban ezt a tételt el kell osztani a
hitel futamidejére.

7. A céltartalékkal kapcsolatos témdkat csak akkor lehet az addalap meghatarozasakor figyelembe
venni, ha a kapcsolodo tételeket ténylegesen kifizették.

8. A rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel egy specidlis 150 MFt-os tétel, mint idébeli
elhatarolds. Az adétorvény ezt a tételt akkor engedi meg eredményt terhel6ként elszdmolni, ha a
hozza kapcsolddd szamla a céghez beérkezik.

9. Az elhatdrolt allami tdmogatasok a targyi eszk6zokh6z kapcsolddnak. Ezek a tdmogatasok soha sem
voltak és sohasem lesznek addkoételes bevételek.

10. A tarsasdag a kovetkez6 addkoteles nyereség tervet készitette az elkdvetkezs 6t évre:

7z

Ev Adokoteles nyereség
(terv, MFt)
2016 300
2017 200
2018 200
2019 150
2020 150

A tarsasagnak nem volt tovabbvihet6 veszteséget 2015-ben.

FELADAT:
1) Hatarozza meg az egyes vagyoni elemek adéértékét!
2) Szamitsa ki, mekkora a halasztott adé értéke a mérlegben és mutassa be, hogy mivel szemben kellett
azt elszamolni! (Térjen ki az addkulcs valtozas hatasanak kezelésére is!)

B) EPS
[5 pont]
Sharpei pénziigyi vezetbje a Zrt. EPS mutatoéit szamolja. A kdvetkez6 konszolidalt adatok ismertek (eFt):

Nettd eredmény folytatandé tevékenységekre 45 000
Megsziintetett tevékenységek nettd eredménye 5000
A Zrt. eredménye 50 000

Az anyavallalat tulajdonosainak részesedése az eredménybdl (mindkét ,fajtabdl”) 90%.

A torzst6ke értéke 1 100 000 eFt, amely 1 eFt-os torzsrészvényekbdl all. E zard értékben mar benne van,
egy év kozben, julius 1-jén végrehajtott t6keemelés hatasa. Ekkor piaci dron 100 000 darab részvényt
dobtak piacra (a vételdrat azonnal meg kellett fizetni).

Sharpeinek van egy atvaltoztathaté kotvénye is. Ez a teljes év soran forgalomban volt. A kdtvény névértéke
200 000 eFt, kamata évi 10%. Atvaltani majd évek mulva lehet, a cserearany atvaltaskor: 1 eFt névérték(
részvényért cserében 2 eFt névértékd kotvényt kell adni. A kamat az addkoteles eredménybdl levonhatd és
az addkulcs 10%.
FELADAT:

Mekkora az alapvetd és a higitott EPS értéke?

***példa vége™***

9



3. Howavart (konszolidalt eredménykimutatas és tarsult, kiilonalld) [kidolgozas idGigénye: kb. 45 perc]
KEZDJE UJ LAPON!

A) Howavart és Snaucer
[12 pont]

Howavart évekkel ezel6tt megszerezte Snaucer részvényeinek a 80%-at. A 2015. december 31-én végz6d6
Uzleti évre vonatkozd egyedi, IFRS-ek szerint készul6 atfogd eredménykimutatasok az aldbbiak (az adatok
el6jelhelyesek):

adatok MFt-ban

Howavart Snaucer

Arbevétel 4000 1200
Kozvetlen raforditasok -1 600 -400
Brutto eredmény 2 400 800
Adminisztrativ raforditasok -400 -160
Ertékesitési raforditasok -200 -100
Egyéb bevételek 80 60

1880 600
Osztalékbevétel Snaucertdl 160 -
Adozas elotti eredmény 2 040 600
Adoraforditas -800 -200
Nett6 eredmény 1240 400
Egyéb atfogd eredmény 80 120
Teljes atfogo eredmény 1320 520
Jovahagyott osztalék 400 200
(targyév)

A kovetkez6 informacidk hatdsat kell Onnek kezelnie:

1. Snaucer eladott készleteket Howavartnak az év sordn. Az értékesitett készletek bekerilési értéke
200 MFt volt, az eladasi aruk pedig 300 MFt. Ezeknek 60%-at Howavart koron kivili vev6knek 215
MFt-ért eladta.

2. Amikor Snaucer részesedését Howavart megszerezte, az akvizicid rendezésekor at kellett értékelnie
Snaucer telkét 50 MFt-tal folfelé. Ezt a telket Snaucer idén eladta. A tranzakcién elért nyereség
60 MFt volt. Az értékesitést — mivel targyi eszkdz értékesitésrdl volt sz6 — Snaucer nettd modon
jelenitette meg az egyéb bevételek kozott.

3. Howavart menedzsment szolgaltatdsaiért kiszamlazott 50 MFt-ot 2015 sordn. A tétel az arbevételek
kozott jelent meg. Ezt Snaucer elszamolta adminisztrativ raforditasként.

4. Sanucer akvizicidjan goodwill keletkezett, amelynek értéke 75 MFt volt. E goodwill megtérilé
értékét az év végén 35 MFt-ban hataroztdk meg.

5. Az addhatasokat hagyja figyelmen kivdl!

FELADAT:
Készitse el a Howavart Csoport konszolidalt atfogé eredménykimutatiasat a 2015. december 31-én
végz6do lizleti évre!
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B) Howavart és Agar [7 pont]

Howavart 2013. januar 1-jén megszerezte Agar részvényeinek 40%-at 160 MFt-ért. Ekkor Agar mérlege a
kovetkez6 képet mutatta (MFt):

Agar mérlege

Kilonféle eszkozok 400 | Jegyzett t6ke 200
Eredménytartalék 200

Agdr nettd eredménye a kovetkez6 mddon alakult megszerzése utdn (egyéb atfogd eredmény nem volt,
adatok MFt):

Ev | Netté eredmény
2013 —-260
2014 -300
2015 + 800

Agdr jegyzett t6kéje vdltozatlan a kezdetektdl. A két cég nem bocsatkozott egymassal tranzakcidéba és Agar
még nem fizetett osztalékot.

FELADAT:
1. Hatarozza meg, hogyan alakul Agar befektetés értéke 2013, 2014 és 2015. években Howavart
vallalkozas mérlegében, ha Agar tartozasaiért nem tartozik mogottes felel6sséggel Howavart!
2. Mi vdltozna, ha Agar tartozasaiért Howavart korlatlan mogottes felelosséggel tartozna?
(Szamolni nem kell, csak réviden, 1-2 mondatban el kell magyarazni!)

C) Vizsla [6 pont]
Vizsla szamos befektetéssel rendelkezik mds cégekben. Ezek egy része lednyvallalat, masik része tarsult
vallalkozds, de van kozottiik ezeknek nem mindsulé befektetés is. A kovetkez6 tablazat tartalmazza e cégek
egyes adatait (MFt-ban, %-ban):

i Részesedés v s gas Nettd eszk6zok Részesedés
Befektetés neve . . Bekeriilési érték L, Y oas
mértéke értéke valds értéke
Tacsko 90% 100 250 290
Szetter 40% 50 120 140
Dandog 80% 200 250 280
Uszkar 10% 70 90 105

A kévetkezd informdcidk relevdnsak:
e arészesedés mértéke jol irja le a kontroll szintjét;
e Vizsla nem bocsatkozik tranzakciokba az egyes cégeivel;

e osztalékfizetés nem tortént, illetve jelentésebb tranzakcids koltség sem meriilt fel az adott cégek
megszerzésekor.

e A tablazatban szerepl$ Osszes értékadat az adott részedéscsomagra vonatkozik (tehat nem a teljes
cég értékére).

FELADAT:

1. Hatdrozza meg, hogy a kilonalld pénzigyi kimutatdsokban milyen érték(eket) vehet fel a
befektetések leanyvallalatokban és tarsult vallalkozdsokban sor (ezeket egylttesen jeleniti meg
Vizsla)!

2. Mennyiben valtozna a vélasza, ha Vizsla befektetési tarsasag lenne?

**¥*példa vége***
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4. Pincsi (részvény alapu kifizetések, targyi eszk6zok, szegmens) [kidolgozas idbigénye: kb. 45 perc]
KEZDJE UJ LAPON!

A) Pincsi [13 pont]
Pincsi Nyrt. 2014. janudr 1-jén mind a 600 dolgozéja szamdra 50 db opciét hirdetett meg részvényalapu
juttatas keretében. A jogosulta valas feltétele, hogy a kovetkezd két évben folyamatosan a vallalkozasnal
dolgozzanak. A lehivott opcié arra jogositja a munkavallalét, hogy 6 000 Ft-ért vasarolhasson részvényeket
(névérték 1000 Ft/db). A program meghirdetése napjan a részvények arfolyama 6 200 Ft/db, az opcid
értéke 500 Ft/db, a vallalkozasnal a két év alatt tadvozdk szamat 4 %-ra becsulik.

Az els6 év (2014) végeéig 25-en tavoztak a cégtdl, s a vallalkozas fellilvizsgdlta a két év alatt tavozdk aranyat
és 7 %-ra modositotta azt. A részvények arfolyama év végére 6 450 Ft-ra emelkedett, s egy opciot értékét
600 Ft/db-ra szamoltak.

A masodik (2015) évben 19 f6 tdvozott a vallalkozastdl. A részvények arfolyama 6 550 Ft lett év végére, igy
az opciok értéke 550 Ft/db.

2015-ben véglil 500-an éltek az opcids jogukkal 2015. december 31-én. A tobbiek nem kivantak ,bevaltani”
az opcidjukat. (Az opcidkat 2015 utan mar nem lehet bevaltani.)

FELADAT:
1. Mutassa be mint kell elszdimolnia Pincsinek 2014-ben és 2015-be (ideértve az opcidés program
zarasat is)!
2. Mutassa be milyen elszamolasokra van sziikség akkor, ha Pincsi a részvény alapu kifizetést
készpénzben rendezi. (Minden feltétel valtozatlan, azzal, hogy — természetesen — mindenki él
jogaval, tehat nem csak 500-an)

B) Targyi eszkdzok

[6 pont]
Pincsi egy targyi eszkodzt szerzett be 2015-ben. A targyi eszkdz beszerzése soran a kovetkezd tételek
meriltek fol (adatok MFt-ban):

Szamlazott ar 1000
Vam 200
Levonhato afa 250
Szallitasi koltség 50
Gép haszndlatanak betanitasi koltsége 10

A gépet a hasznos élettartamanak a végén — amely 15 év — le kell bontani és artalmatlanitani kell. Ez
120 MFt-ba fog majd kertlni ekkor. A jelenérték szamitashoz hasznalandé kamatlaba 11%.

Az eszk0z beszerzése 2015. marcius 1-jén kezd6dott meg, és hasznalatra kész allapotba 2015. aprilis 1-jén
keriilt, azonban csak 2015. julius 1-jén kezdték el a gépet hasznalni.

A haszndlatbavétel nem igényelt komplexebb folyamatokat, nem kellett épiteni vagy ehhez hasonld
tevékenységet végezni.

Az eszkOz beszerzését részben hitelbdl finansziroztak. A dedikalt hitelt — melynek 6sszege 500 MFt volt —
2015. marcius 1-jén vették fel 12%-os éves kamatot kell fizetni utana.

FELADAT:

Hatarozza meg az eszkoz bekeriilési értékét és konyv szerinti értékét 2015. december 31-re! Minden
szamitast mutasson be!
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C) Szegmens [6 pont]

Egy véllalkozas a kévetkez6 adatokat azonositotta, mint miikodési szegmens:

Miikodési szegmens Osszes bevétel Belso bevétel Eredmény Eszk6z6k

l. 90 000 24 000 10 000 30 000

Il. 60 000 8 000 — 2000 60 000

Il 16 000 9 000 8 400

V. 44 000 2 000 12 000 34 000

V. 10 000 - 400 5600

VI. 20 000 6 000 800 2 000

Osszesen 240 000 40 000 29 400 140 000

FELADAT:

Azonositsa a bemutatéd szegmenseket és hatarozza meg, hogy azok bemutatasa esetén elegendd
szegmenst mutatott-e be!

*%% \/EGE A DOLGOZATNAK ***
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Diszkontfaktor tabla: 1 forint jelenértéke adott évre és kamatlab mellett

Evek 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% Evek
1 0,9901 0,9804 0,9709 0,9615 0,9524 0,9434 0,9346 0,9259 0,9174 0,9091 1
2 0,9803 0,9612 0,9426 0,9246 0,9070 0,8900 0,8734 0,8573 0,8417 0,8264 2
3 0,9706 0,9423 0,9151 0,8890 0,8638 0,8396 0,8163 0,7938 0,7722 0,7513 3
4 0,9610 0,9238 0,8885 0,8548 0,8227 0,7921 0,7629 0,7350 0,7084 0,6830 4
5 0,9515 0,9057 0,8626 0,8219 0,7835 0,7473 0,7130 0,6806 0,6499 0,6209 5
6 0,9420 0,8880 0,8375 0,7903 0,7462 0,7050 0,6663 0,6302 0,5963 0,5645 6
7 0,9327 0,8706 0,8131 0,7599 0,7107 0,6651 0,6227 0,5835 0,5470 0,5132 7
8 0,9235 0,8535 0,7894 0,7307 0,6768 0,6274 0,5820 0,5403 0,5019 0,4665 8
9 0,9143 0,8368 0,7664 0,7026 0,6446 0,5919 0,5439 0,5002 0,4604 0,4241 9
10 0,9053 0,8203 0,7441 0,6756 0,6139 0,5584 0,5083 0,4632 0,4224 0,3855 10
11 0,8963 0,8043 0,7224 0,6496 0,5847 0,5268 0,4751 0,4289 0,3875 0,3505 11
12 0,8874 0,7885 0,7014 0,6246 0,5568 0,4970 0,4440 0,3971 0,3555 0,3186 12
13 0,8787 0,7730 0,6810 0,6006 0,5303 0,4688 0,4150 0,3677 0,3262 0,2897 13
14 0,8700 0,7579 0,6611 0,5775 0,5051 0,4423 0,3878 0,3405 0,2992 0,2633 14
15 0,8613 0,7430 0,6419 0,5553 0,4810 0,4173 0,3624 0,3152 0,2745 0,2394 15

Evek 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% Evek
1 0,9009 0,8929 0,8850 0,8772 0,8696 0,8621 0,8547 0,8475 0,8403 0,8333 1
2 0,8116 0,7972 0,7831 0,7695 0,7561 0,7432 0,7305 0,7182 0,7062 0,6944 2
3 0,7312 0,7118 0,6931 0,6750 0,6575 0,6407 0,6244 0,6086 0,5934 0,5787 3
4 0,6587 0,6355 0,6133 0,5921 0,5718 0,5523 0,5337 0,5158 0,4987 0,4823 4
5 0,5935 0,5674 0,5428 0,5194 0,4972 0,4761 0,4561 0,4371 0,4190 0,4019 5
6 0,5346 0,5066 0,4803 0,4556 0,4323 0,4104 0,3898 0,3704 0,3521 0,3349 6
7 0,4817 0,4523 0,4251 0,3996 0,3759 0,3538 0,3332 0,3139 0,2959 0,2791 7
8 0,4339 0,4039 0,3762 0,3506 0,3269 0,3050 0,2848 0,2660 0,2487 0,2326 8
9 0,3909 0,3606 0,3329 0,3075 0,2843 0,2630 0,2434 0,2255 0,2090 0,1938 9
10 0,3522 0,3220 0,2946 0,2697 0,2472 0,2267 0,2080 0,1911 0,1756 0,1615 10
11 0,3173 0,2875 0,2607 0,2366 0,2149 0,1954 0,1778 0,1619 0,1476 0,1346 11
12 0,2858 0,2567 0,2307 0,2076 0,1869 0,1685 0,1520 0,1372 0,1240 0,1122 12
13 0,2575 0,2292 0,2042 0,1821 0,1625 0,1452 0,1299 0,1163 0,1042 0,0935 13
14 0,2320 0,2046 0,1807 0,1597 0,1413 0,1252 0,1110 0,0985 0,0876 0,0779 14
15 0,2090 0,1827 0,1599 0,1401 0,1229 0,1079 0,0949 0,0835 0,0736 0,0649 15
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Annuitds tabldzat: 1Ft annuitds jelenértéke adott évre és kamatlab mellett

Evek 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% Evek
1 0,9901 0,9804 0,9709 0,9615 0,9524 0,9434 0,9346 0,9259 0,9174 0,9091 1
2 1,9704 1,9416 1,9135 1,8861 1,8594 1,8334 1,8080 1,7833 1,7591 1,7355 2
3 2,9410 2,8839 2,8286 2,7751 2,7232 2,6730 2,6243 2,5771 2,5313 2,4869 3
4 3,9020 3,8077 3,7171 3,6299 3,5460 3,4651 3,3872 3,3121 3,2397 3,1699 4
5 4,8534 4,7135 4,5797 4,4518 4,3295 4,2124 4,1002 3,9927 3,8897 3,7908 5
6 5,7955 5,6014 5,4172 5,2421 5,0757 4,9173 4,7665 4,6229 4,4859 4,3553 6
7 6,7282 6,4720 6,2303 6,0021 5,7864 5,5824 5,3893 5,2064 5,0330 4,8684 7
8 7,6517 7,3255 7,0197 6,7327 6,4632 6,2098 5,9713 5,7466 5,5348 5,3349 8
9 8,5660 8,1622 7,7861 7,4353 7,1078 6,8017 6,5152 6,2469 5,9952 5,7590 9
10 9,4713 8,9826 8,5302 8,1109 7,7217 7,3601 7,0236 6,7101 6,4177 6,1446 10
11 10,3676 9,7868 9,2526 8,7605 8,3064 7,8869 7,4987 7,1390 6,8052 6,4951 11
12 11,2551 10,5753 9,9540 9,3851 8,8633 8,3838 7,9427 7,5361 7,1607 6,8137 12
13 12,1337 11,3484 10,6350 9,9856 9,3936 8,8527 8,3577 7,9038 7,4869 7,1034 13
14 13,0037 12,1062 11,2961 10,5631 9,8986 9,2950 8,7455 8,2442 7,7862 7,3667 14
15 13,8651 12,8493 11,9379 11,1184 10,3797 9,7122 9,1079 8,5595 8,0607 7,6061 15

Evek 11% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% Evek
1 0,9009 0,8929 0,8850 0,8772 0,8696 0,8621 0,8547 0,8475 0,8403 0,8333 1
2 1,7125 1,6901 1,6681 1,6467 1,6257 1,6052 1,5852 1,5656 1,5465 1,5278 2
3 2,4437 2,4018 2,3612 2,3216 2,2832 2,2459 2,2096 2,1743 2,1399 2,1065 3
4 3,1024 3,0373 2,9745 2,9137 2,8550 2,7982 2,7432 2,6901 2,6386 2,5887 4
5 3,6959 3,6048 3,5172 3,4331 3,3522 3,2743 3,1993 3,1272 3,0576 2,9906 5
6 4,2305 4,1114 3,9975 3,8887 3,7845 3,6847 3,5892 3,4976 3,4098 3,3255 6
7 4,7122 4,5638 4,4226 4,2883 4,1604 4,0386 3,9224 3,8115 3,7057 3,6046 7
8 5,1461 4,9676 4,7988 4,6389 4,4873 4,3436 4,2072 4,0776 3,9544 3,8372 8
9 5,5370 5,3282 5,1317 4,9464 4,7716 4,6065 4,4506 4,3030 4,1633 4,0310 9
10 5,8892 5,6502 5,4262 5,2161 5,0188 4,8332 4,6586 4,4941 4,3389 4,1925 10
11 6,2065 5,9377 5,6869 5,4527 5,2337 5,0286 4,8364 4,6560 4,4865 4,3271 11
12 6,4924 6,1944 5,9176 5,6603 5,4206 5,1971 4,9884 4,7932 4,6105 4,4392 12
13 6,7499 6,4235 6,1218 5,8424 5,5831 5,3423 5,1183 4,9095 4,7147 4,5327 13
14 6,9819 6,6282 6,3025 6,0021 5,7245 5,4675 5,2293 5,0081 4,8023 4,6106 14
15 7,1909 6,8109 6,4624 6,1422 5,8474 5,5755 5,3242 5,0916 4,8759 4,6755 15
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